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,Nic bardziej nie wzmacnia czfowieka
niz okazane mu zaufanie”

Kartezjusz
Szanowni Panstwo,
Przekazujemy sprawozdanie finansowe z kolejnego roku dziatalnosci Generali
Otwartego Funduszu Emerytalnego.

Rok 2008 nalezat do najtrudniejszych w historii otwartych funduszy
emerytalnych, ktére po raz pierwszy w historii zanotowaty ujemne stopy zwrotu.
MusieliSmy zmierzy¢ sie z bezprecedensowymi zawirowaniami na rynkach
finansowych, majgcymi swoje korzenie w kryzysie na rynku nieruchomosci

w USA. W tym niesprzyjajacym otoczeniu rynkowym po raz kolejny
zakonczyliSmy rok z wynikiem lepszym od sredniej rynkowej.

Ponizej prezentujemy stopy zwrotu wszystkich funduszy emerytalnych w 2008 .

Allianz -11,94%
AXA -12,55%
Pocztylion -12,57%
Nordea -12,95%
Aegon -13,25%
Generali -13,29%
Bankowy -13,66%
AlG -13,73%
PzU -14,15%
Warta -14,22%
Pekao -14,48%
ING -14,54%
Ccu -15,26%
Polsat -17,88%
Srednia -13,89%
Srednia wazona -14,24%

Pragniemy podkresli¢, ze uzyskanie takiego wyniku byto wynikiem
konsekwentnej realizacji naszej strategii inwestycyjnej, w ktorej przywigzujemy
duzg wage do ponoszonego ryzyka inwestycyjnego.

Tak trudny rok nie zachwiat naszg pozycjg w dtugoterminowych rankingach
stép zwrotu, ktére to zestawienia powinny by¢ podstawg do oceny funduszy



emerytalnych, charakteryzujgcych sie wieloletnim horyzontem inwestycyjnym.
Na koniec 2008 r. w najdtuzszym rankingu (od 30.09.1999 r.) Generali OFE
poprawit swojg pozycje z 3 na 2 i uzyskat stope zwrotu na poziomie 141,6%.
Jednoczesnie w dwéch trzyletnich zestawieniach stop zwrotu konczgcych sie
w marcu i wrzesniu ubiegtego roku Generali OFE zajgt odpowiednio 4 i 3
miejsce.

Potwierdzeniem naszej dobrej kondycji na tle pozostatych funduszy byto
rowniez zajecie pierwszych miejsc w rankingach OFE sporzgdzonych w
ubiegtym roku przez Gazete Wyborczg (29.12.2008 r.) i Rzeczpospolitg
(09.10.2008 r.).

Dziatalno$¢ inwestycyjna

W 2008 roku polska gospodarka przez trzy kwartaty byta w fazie silnego
wzrostu gospodarczego, jednak kryzys zapoczgtkowany w USA i rozszerzajacy
sie na caty $wiat, spowodowat spowolnienie wzrostu w Polsce w kohcu roku.
Jest juz niemal pewne, ze najwigksze gospodarki Swiatowe znajdg sie w reces;ji
w 2009 roku i bedzie miato to duzy wptyw na silne spowolnienie w Polsce.
Duzym czynnikiem ryzyka dla polskiej gospodarki pozostaje takze presja na
ostabienie naszej waluty.

Rok 2008, z punktu widzenia inwestycji w obligacje skarbowe, okazat sig¢ bardzo
zyskowny. Indeks Banku Handlowego w Warszawie S.A., odzwierciedlajgcy
sytuacje na polskim rynku obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu,
wzrést w 2008 roku o 9,00%.

Osiagniecie takiego wyniku byto mozliwe dzigki bardzo dobremu czwartemu
kwartatowi. Pierwsza potowa roku byta niezbyt udana dla posiadaczy obligacji
z powodu kontynuacji cyklu podwyzek stop przez Rade Polityki Pieniezne;.
Wysoki wzrost gospodarczy w pierwszej potowie roku przektadat sie na szybki
wzrost ptac w przedsigbiorstwach, co generowato silne obawy o wzrost inflacji.
W wyniku tego RPP podwyzszyta stopy procentowe do poziomu 6,00%, co
odbito si¢ negatywnie na cenach obligacji. Odwrdcenie trendu nastgpito

w drugiej potowie roku, gdy okazato sig, ze kryzys finansowy, ktory wybucht

w USA, szybko przenosi si¢ do Europy i bedzie miat silne negatywne
przetozenie na gospodarki wszystkich krajow. Sygnaty spowolnienia
gospodarczego w Polsce oraz stabngca presja inflacyjna spowodowaty wzrosty
cen papierow skarbowych w trzecim kwartale. Powyzszy pozytywny trend zostat
jednak gwattownie przerwany przez dramatyczne pogorszenie sytuaciji
wegierskiej gospodarki i silne ostabienie jej waluty. W pazdzierniku doszto

do panicznej wyprzedazy instrumentow finansowych w catym regionie Europy
Srodkowej przez inwestoréw zagranicznych, co nie omineto réwniez Polski.
Pogtebiajacy sie Swiatowy kryzys zmusit banki centralne prawie wszystkich
krajow do szybkiej reakcji w postaci roznych planow pomocowych oraz
gtebokich ciec¢ stop procentowych. Polskie wtadze monetarne rozpoczety
obnizki stop procentowych i w ostatnim kwartale 2008 r. obnizyty stopy tacznie
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0 100 pb, co spowodowato silne wzrosty cen obligacji skarbowych.

Nasza polityka inwestycyjna w 2008 roku byta nastawiona na duzg zmiennosc¢
na rynku obligacji z powodu rozwijajgcego sie kryzysu, ktéry musi silnie
wptywac na kraje rozwijajgce sie, do jakich jeszcze ciggle Polska nalezy.
Dlatego tez staraliSmy sig¢ w trakcie roku aktywnie zmienia¢ portfel obligaciji,
aby maksymalizowa¢ stope zwrotu.

2009 rok bedzie z pewnoscig bardzo trudny z powodu silnego ostabienia
wzrostu gospodarczego w Polsce, ogromnej presji na naszg walute oraz awersji
inwestorow zagranicznych do srodkowoeuropejskich aktywow. Dodatkowym
elementem dziatajgcym na niekorzysc¢ Polski bedzie pogarszajgca sie sytuacja
gospodarcza krajow z naszego regionu: Wegier, Ukrainy, Ros;ji, totwy, Litwy

i Estonii. W zwigzku z tymi czynnikami ryzyka spodziewamy sie bardzo duzej
zmiennosci na rynku obligaciji.

Ubiegty rok przynidst réwniez bezprecedensowe spadki na swiatowych rynkach
akcji. Bessa nie omineta takze warszawskiej gietdy, a jej gtéwne indeksy WIG
20, WIG oraz MIDWIG spadty odpowiednio o 48,2%, 51,1% oraz 62,5%.

Pogarszajgce sie w szybkim tempie perspektywy dla $wiatowej gospodarki,
kryzys na rynku finansowym oraz rosngca awersja do ryzyka to gtdbwne
przyczyny spadkéw indeksow w ubiegtym roku. Kryzys gospodarczy w Stanach
Zjednoczonych, o ktérym pisalismy w liscie podsumowujgcym 2007 rok,
zarébwno swojg skalg jak i zasiegiem przekroczyt najbardziej pesymistyczne
oczekiwania analitykow, dlatego wielkos¢ spadkow na rynkach akcji byta az tak
znaczaca.

Majgc swiadomosc¢ pogarszajgcej sie sytuacji w gospodarce oraz stosujgc
nasze konserwatywne podejscie do ryzyka, przez pierwsze trzy kwartaty
ubiegtego roku, konsekwentnie utrzymywaliSmy nizsze zaangazowanie w akcje
niz wiekszos¢ funduszy emerytalnych. W pazdzierniku, gdy spadki na gietdzie
znaczaco przybraty na sile uznalismy, ze jest to dobry moment na rozpoczecie
zwiekszania udziatu akcji w portfelu. Takie dziatanie wynika z przekonania,

ze jako inwestor dtugoterminowy nie powinnismy sie kierowac skrajnie
negatywnymi emocjami, jakie sg charakterystyczne dla bessy, ale
konsekwentnie dobiera¢ do portfela spofki, ktdre wydajg nam sie w dtugim
terminie niedowartosciowane.

Podawanie konkretnych prognoz odnosnie zachowania sie gietd w 2009 roku
jest obarczone duzg dozg ryzyka. Nie ulega watpliwoéci, ze ten rok bedzie
bardzo trudny zaréwno dla $wiatowej, jak i krajowej gospodarki. Nalezy jednak
pamieta¢ o tym, ze ceny akcji sg pewnego rodzaju barometrem, ktdry
wyprzedza to, co dzieje sie w realnej gospodarce. Dlatego tez, jezeli inwestorzy
uwierzg, ze rok 2010 moze przynies¢ ozywienie, mozemy mie¢ do czynienia

z poprawg nastrojow na rynkach kapitatowych.



Planowane kierunki dziatalnosci

W nadchodzgcym roku zamierzamy kontynuowa¢ dotychczasowg strategie
inwestycyjng zaktadajgcg minimalizacje ryzyka oraz dobor instrumentow na
podstawie rzetelnej i wnikliwej analizie fundamentalne;.

W perspektywie diugoterminowej modelowa struktura aktywow funduszu
przedstawia sie¢ nastepujgco:

Rodzaj inwestycji Udziat procentowy
Dtuzne papiery skarbowe 50%
Dtuzne papiery innych podmiotow 10%
Papiery wartoSciowe z prawem

do kapitatu (akcje) 30%
Lokaty bankowe 5%

Inne aktywa 5%

W 2008 roku, rynek papierow nieskarbowych w Polsce stat sie bardziej
atrakcyjny pod wzgledem oferowanej stopy zwrotu, dlatego tez zwiekszyliSmy
udziat w portfelu obligacji przedsiebiorstw do poziomu 3,5% aktywow
Funduszu. Wyboru w/w obligacji dokonalismy kierujgc sie wysokg
wiarygodnoscig emitentéw i ich dobrg sytuacja finansowg. W biezgcym roku
planujemy w dalszym ciggu wykorzystywac¢ atrakcyjne oferty rynkowe w tym
segmencie papieréw dtuznych.

W 2009 r. w celu zwiekszenia dywersyfikacji portfela inwestycyjnego rozwazymy
inwestycje w alternatywne klasy aktywoéw, np.: fundusze private equity.

W biezacym roku polska gospodarka wejdzie w okres spowolnienia.
Prognozowany spadek tempa wzrostu gospodarczego do poziomu 0,5-2,0%
najprawdopodobniej jest juz uwzgledniony w cenach akcji. Z drugiej strony
skala obecnego kryzysu, ktéry zatacza coraz szersze kregi w swiatowej
gospodarce i trudny do oszacowania czas jego trwania nakazuje selektywne

i ostrozne podejscie do rynku akcji. W 2009 r. bedziemy starali sie w dalszym
ciggu wyszukiwaé niedowartosciowane mate i Srednie spotki, charakteryzujgce
sie dtugoterminowym potencjatem wzrostowym, przy jednoczesnym
kontrolowaniu krétkoterminowego ryzyka rynkowego. Réwnoczesnie bedziemy
starali si¢ aktywnie zarzgdzac¢ najbardziej ptynng czesciag portfela akcyjnego
ztozong ze spotek o najwiekszej kapitalizaciji.

W czesci obligacyjnej portfela inwestycyjnego, w zwigzku z prognozowang
przez nas duzg zmiennos$cig rynku dtugu, bedziemy starali sie wykorzystywac
Srednioterminowe trendy rynkowe w celu maksymalizacji stopy zwrotu.

Ryzyko
W celu ograniczenia ryzyka kazda inwestycja Generali OFE jest wnikliwie
rozpatrywana pod katem ryzyka rynkowego oraz emitenta. Inwestycje w czesci
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dtuznej portfela sg skoncentrowane w najbezpieczniejszych papierach
wartosciowych, jakimi sg obligacje Skarbu Panstwa. Inwestycje w papiery
dtuzne innych podmiotéw sg poprzedzone ich doktadng analizg sytuaciji
finansowe;.

W czesci akcyjnej portfela zarzadzajgcy utrzymujg odpowiednig dywersyfikacje
sektorowg oraz ilosciowg portfela opierajac swoje decyzje inwestycyjne
na dogtebnej analizie fundamentalne;.

Podsumowanie

Dtugoterminowe wyniki inwestycyjne Generali OFE sg najlepszym dowodem,
ze jakos$c¢ ustug, jakg oferujemy naszym klientom jest jedng z najlepszych na
rynku. Dziekujac Panstwu za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie, jednoczes$nie
deklarujemy, ze dotozymy wszelkich staran, aby Panstwa satysfakcja

z cztonkostwa w Generali OFE pozostata na niezmiennie wysokim poziomie.

Qiadel < RO V/

Piotr Pindel Rafat Markiewicz Jacek Smolarek

Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Generali Powszechne Generali Powszechne Generali Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. Towarzystwo Emerytalne S.A. Towarzystwo Emerytalne S.A.

Warszawa, 06 marca 2009 r.

wysokos¢ stopy zwrotu Generali OFE

Wysoko$¢ stopy zwrotu osiggnigta przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny
za okres 3 ostatnich lat kalendarzowych, to jest od 31 grudnia 2005 r.
do 31 grudnia 2008 r. wyniosta 8,509%.

Wysoko$c¢ stopy zwrotu osiggnieta przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny
za okres 5 ostatnich lat kalendarzowych, to jest od 31 grudnia 2003 r.
do 31 grudnia 2008 r. wyniosta 43,547 %.

Wysokos¢ stopy zwrotu osiggnieta przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny
za okres od 30 wrzesnia 2005 r. do 30 wrzesnia 2008 r. wyniosta 16,637%.

Wysokos$¢ sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych za okres od 30 wrzesnia 2005 r. do 30 wrzesnia 2008 r. wyniosta
12,576%.



wartosci jednostki rozrachunkowej

Generali OFE:

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej 31 grudnia 2008: 25,25 zt
Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej 30 grudnia 2005: 23,27 zt
Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej 31 grudnia 2003: 17,59 zt

Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej w dniu rozpoczecia
dziafalnosci Funduszu 21 maja 1999: 10 zt

opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Generali Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Generali
Otwarty Fundusz Emerytalny (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Postepu 15B, obejmujgcego:

(a) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2008 r., ktory w pozycji aktywow
netto wykazuje sume 5.476.018.431,01 zf;
(b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
wykazujgcy ujemny wynik finansowy w kwocie 753.117.856,40 zi;
(c) zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto
o kwote 211.542.744,24 zi;
(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote
211.542.744,24 zi;
(e) zestawienie portfela inwestycyjnego na dziehn 31 grudnia 2008 r.;
(f) informacje dodatkowg zawierajgcg wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.
Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz pisma Zarzadu Towarzystwa skierowanego do cztonkéw
Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Generali Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. (zwany dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem byto
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego
badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej:

(a) przepisdw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
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(,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi
zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢
wystarczajgcg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
bteddéw i przeoczen. Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na
podstawie wybranej proby, dowodow potwierdzajgcych kwoty i informacije
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng
zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, a takze ogolng
ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcag
podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w pismie Zarzgdu Towarzystwa skierowanym do cztonkow
Funduszu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Do sprawozdania finansowego dotagczono oswiadczenie
depozytariusza o zgodnosci danych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu ze stanem faktycznym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) zostato sporzgadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz Statutem Funduszu;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Funduszu
na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. zgodnie z obowigzujgcymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami rachunkowosci
okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisach rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2008 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych (,Rozporzgdzenie” Dz. U. z dnia
29 grudnia 2007 nr 248 poz.1847)

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy
badanie:

Qndoney | beonopn 2 @\«'W@o&.@%@ow Y. 200.

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu
Biegly Rewident Spotka wpisana na liste podmiotow
Numer ewidencyjny 1750/287 uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 144

Warszawa, 11 marca 2009 r.



oswiadczenie depozytariusza

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna pefnigcy obowigzki
depozytariusza dla Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego, zarzgdzanego
przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, z siedzibg
w Warszawie, potwierdza zgodnos¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych
aktywow i zobowigzan funduszu oraz wynik finansowy przedstawione

w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2008 roku

do 31 grudnia 2008 roku.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA :

N

Joldnfa Myszkowska Konrad Dariko
Dyrektor Biura Ustug Powierniczych Naczelnik Wydziatu Obstugi
Petnbmocnik Klientow i Wsparcia

Petnomocnik SBK C 11622

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych Zarzagd Generali Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego Generali Otwartego Funduszu
Emerytalnego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego
za ten okres.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie
zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywéw i pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto,
ze Fundusz bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniechac dziatalnosci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Wstep, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz
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dodatkowe informacje i wyjasnienia na dzieh 31 grudnia 2008 r. zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i przedstawione w niniejszym
dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

1. Wstep

Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie portfela inwestycyjnego

N o o s~ 0D

Dodatkowe informacje i objasnienia

Q ol L Q. W%f/@/ ) /W/

/
Piotr Pindel Rafat Markiewicz Jacﬁk Smolarek
Czionek Zarzgdu Czionek Zarzgdu Czionek Zarzadu
Generali Powszechne Generali Powszechne Generali Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. Towarzystwo Emerytalne S.A. Towarzystwo Emerytalne S.A.

Warszawa, 6 marca 2009 r.

wstep do sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe Generali Otwartego Funduszu Emerytalnego
(zwanego dalej ,,Funduszem”) zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694, z p6zn. zm.), Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2007r. Nr 248 poz. 1847) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow

z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow

i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004r. Nr 51, poz. 493 z pdzn.
zm.) i obejmuje dziatalnos¢ Funduszu w okresie od 1 stycznia 2008 roku

do 31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie z tymi przepisami podstawg ujmowania w ksiegach rachunkowych
wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw funduszu oraz odpowiadajgcych im
zobowigzan jest ich wptyw do funduszu. W zwigzku z tym aktywa Generali
Otwartego Funduszu Emerytalnego na dzieh 31 grudnia 2008 r. i odpowiadajgce
im zobowigzania oraz kapitat odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu
wptacone do Funduszu do tego dnia.
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Zapisy Rejestru Cztonkoéw Funduszu wskazujg, iz na dzien 31 grudnia 2008 roku
cztonkami Funduszu byto 649 857 osdb, natomiast aktywa Funduszu na ten
dzien wynikajg z wptywu czesci sktadek dotyczacych 600 063 cztonkow.
Obecnie posiadane informacje nie sg wystarczajgce do okreslenia wartosci nie
otrzymanych wptywow sktadki na dzieh 31 grudnia 2008 r.

Fundusz

Nazwa Funduszu brzmi: Generali Otwarty Fundusz Emerytalny. Fundusz zostat
utworzony na podstawie zezwolenia Urzedu Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi wydanego dnia 29 stycznia 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy
emerytalnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie dnia 11 lutego
1999 r. pod numerem RFe 10. Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

(Dz. U. z 2004 roku, Nr 159 poz. 1667 z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej
Ustawa) oraz Statutu Funduszu uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Generali Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego S.A. z dnia 25 stycznia 1999 r. i zatwierdzonego przez Urzad
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.

Towarzystwo

Fundusz jest zarzgdzany przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu
15b, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy pod numerem KRS 0000008579.

Towarzystwo jest spotkg akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat zaktadowy
w 96,56% nalezy do Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. , natomiast
w 3,44% do Generali PPF Holding B.V. z siedzibg w Holandii.

Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie SA
z siedzibg w Warszawie, 00-923 Warszawa ul. Senatorska 16.

Obowigzki Depozytariusza reguluje Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku

o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku,
Nr 159, poz. 1667 z pézn. zm.), umowa zawarta pomiedzy Funduszem

a Depozytariuszem oraz Statut Funduszu. W okresie obejmujgcym
sprawozdanie finansowe wynagrodzenie dla Depozytariusza obliczane byto
zgodnie ze Statutem Funduszu.

Rejestr Cztonkéw Funduszu

Rejestr Cztonkow Funduszu, w ramach ktérego sg otwierane i obstugiwane
poszczegolne rachunki, prowadzi Generali Finance Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 15b.

Cel inwestycyjny Funduszu
Celem Funduszu jest lokowanie powierzonych $rodkéw pienieznych
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Z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu po osiggnieciu przez nich
wieku emerytalnego.

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na dgzeniu do osiggnigcia
maksymalnego stopnia bezpieczenstwa powierzonych srodkow przy jak
najwyzszej rentownosci dokonywanych lokat.

Ograniczenia inwestycyjne Funduszu
Aktywa funduszu mogg byc¢ lokowane wytgcznie w nastepujgcych kategoriach
lokat:

1) obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w pozyczkach
i kredytach udzielanych tym podmiotom;

2) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych, opiewajgcych
na $wiadczenia pieniezne, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski, a takze depozytach, kredytach
i pozyczkach gwarantowanych lub poreczanych przez te podmioty;

3) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych, w walucie
polskiej;
3a) depozytach bankowych i bankowych papierach wartosciowych,

w walutach panstw bedacych cztonkami OECD oraz innych panstw,

z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy o popieraniu

i wzajemnej ochronie inwestycji, z tym ze waluty te mogg by¢ nabywane
wytgcznie w celu rozliczenia biezgcych zobowigzan funduszu;

4) akcjach spoétek notowanych na regulowanym rynku gietdowym, a takze
notowanych na regulowanym rynku gietdowym prawach poboru, prawach
do akcji oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spotek;

5) akcjach spoétek notowanych na regulowanym rynku pozagietdowym lub
zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi akcjach spétek niebedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, a takze notowanych na
regulowanym rynku pozagietdowym lub zdematerializowanych, lecz
nienotowanych na rynku regulowanym, prawach poboru, prawach do akcji
oraz obligacjach zamiennych na akcje tych spofek;

6) akcjach narodowych funduszy inwestycyjnych;

7) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne
zamkniete;

8) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte
lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte;

9) obligacjach i innych dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez
jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto stoteczne
Warszawa, zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktorej
mowa w pkt 5;
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10) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez jednostki samorzgdu terytorialnego, ich
zwigzki lub miasto stoteczne Warszawa;
10a) obligacjach przychodowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 29

czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300,
z 2002 r. Nr 216, poz. 1824 oraz z 2003 r. Nr 217, poz. 2124);
11) zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa w pkt 5,
obligacjach emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwigzki, miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej petnej wartosci nominalnej
i ewentualnemu oprocentowaniu;
12) innych niz zdematerializowane obligacjach i innych dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez inne podmioty niz jednostki samorzadu
terytorialnego, ich zwigzki, miasto stoteczne Warszawa, ktore zostaty
zabezpieczone w wysokosci odpowiadajgcej wartosci nominalnej wraz
z ewentualnym oprocentowaniem;
13) obligacjach i innych dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez
spotki publiczne, innych niz papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt. 11
i12;
13a) dematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy, o ktérej mowa
w pkt 5, obligacjach i innych diuznych papierach wartosciowych,
innych nizw pkt. 91 11;

13b) listach zastawnych;

13c) kwitach depozytowych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Aktywa otwartego funduszu nie moga by¢ lokowane w:

1) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez
powszechne towarzystwo zarzgdzajgce tym funduszem;
2) akcjach lub innych papierach warto$ciowych emitowanych przez
akcjonariusza powszechnego towarzystwa zarzgdzajgcego tym funduszem;
3) akcjach lub innych papierach wartosciowych emitowanych przez podmioty
bedgce podmiotami zwigzanymi w stosunku do podmiotéw okreslonych
wpkt1i2.
W zakresie prowadzonej dziatalnosci lokacyjnej jak rowniez lokowania Srodkow
w poszczegolnych kategoriach lokat Fundusz stosuje ograniczenia wynikajgce
z zapisow Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 roku, Nr 159, poz. 1667 z p6zn. zm.) oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 3 lutego 2004 roku w sprawie okreslenia
maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego, jaka moze
zostac ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat, oraz dodatkowych
ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze

14



emerytalne (Dz. U. z 2004 roku, Nr 32, poz. 276 z p6zn. zm.)

Przyjete zasady rachunkowosci Funduszu

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci sg zgodne z z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,

poz. 694, z pdzn. zm.), Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 248 poz. 1847) oraz Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia
9 marca 2004 r. w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z p6zn. zm.).

Ksiegi Funduszu

Ksiegi Funduszu prowadzone sg w siedzibie Funduszu, w jezyku polskim

i walucie polskiej w sposob rzetelny, sprawdzalny, na biezgco, tak, aby mozliwe
byto ustalenie wartosci aktywow netto oraz wartosci jednostki rozrachunkowej
na kazdy dzieh wyceny oraz dzieh bilansowy.

Ksiegowos¢ Funduszu prowadzona jest przy uzyciu systemu informatycznego
Orlando Efos, ktérego producentem jest firma ComArch S.A. z siedzibg
w Krakowie przy Al. Jana Pawta Il 39a.

Ksiegi funduszu obejmuja:

* rejestr cztonkdéw funduszu,
* dziennik operacji,

* konta ksiegi gtownej

* konta ksigg pomocniczych,

* zestawienie analityczne sktadnikow aktywdw i zobowigzan oraz rozliczen
migdzyokresowych.

Rejestr cztonkow funduszu prowadzony jest przy uzyciu oprogramowania
OpenBank, ktérego producentem jest firma Sysde z siedzibg Zona Franca
Metropolitana, San Jose, Costa Rica. System ten stuzy do szczegotowej
ewidencji kapitatu cztonkow, w podziale na poszczegdlnych cztonkow.
Rejestr cztonkow okresla w szczegolnosci:

1. Indywidualny numer rachunku cztonka,

2. Podstawowe dane osobowe cztonka, okreslone w Art. 89 ust.2 Ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia
1997,

3. Dane o srodkach zgromadzonych na rachunku cztonka
a) daty wptat na rachunek,
b) wysokos¢ wptat,
c) liczbe przydzielonych jednostek rozrachunkowych, dopisanych
do rachunku cztonka w kazdym dniu przeliczenia,
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d) tgczng liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku,
e) kwoty potrgconych prowizji ze Srodkow cztonka, okreslone w statucie
funduszu,
f) okres, ktérego dotyczy wptacona sktadka.
Rejestr prowadzony jest w uktadzie dziennym. Podstawg zapisow
dokonywanych w rejestrze sg dokumenty otrzymane od cztonka funduszu
i od instytucji posredniczacych w zakresie ubezpieczen spotecznych
(w szczegolnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A.). Co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego sporzgdza sie kopie danych z rejestru na trwatym nosniku
elektronicznym.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Portfel inwestycyjny

1. Nabycie lub zbycie sktadnikow portfela inwestycyjnego przez fundusz
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku umowy majgcej za przedmiot zbycie sktadnikdw portfela
inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu

w dniu zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy,
uznajgc przychdd z tytutu odsetek w wysoko$ci zgodnej z zawartg umowa,

2. W przypadku umowy majgcej za przedmiot nabycie lub zbycie praw
majgtkowych innych niz te, o ktérych mowa powyzej, prawa te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia
umowy.

3. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki portfela inwestycyjnego
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

4. Dla celow sprawozdawczych w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku
do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych tgcznie.

5. Przystugujgce akcjonariuszom, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia
spotki bedgcej emitentem akciji, prawo poboru akcji notowanych na rynku
regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieh, w ktérym
akcje te po raz pierwszy byty notowane bez prawa poboru. Niewykonane
prawo poboru akcji umarza sie wedtug ceny réwnej zero na dzieh wyceny
nastepujacy po dniu, w ktorym uptywa termin realizacji zapisow na akcje.
Wykonane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych do czasu
jego zamiany na akcje. W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia
sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji
wczesniejszych emisji.
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Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktdrym akcje te po raz pierwszy byty
notowane bez dywidendy.

Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw wartosciowych ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania swiadczenia za nalezne i po
spetnieniu warunkow okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Kapitat Funduszu

1.

Woptaty dokonane na rzecz cztonkéw funduszu, na rachunek rezerwowy
oraz na rachunek premiowy lub na rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego sg ujmowane na rachunku przeliczeniowym na dzien ich
otrzymania, natomiast obligacje, o ktérych mowa w art. 5 ust. 5 ustawy

o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowigzan ZUS, sg ujmowane w portfelu
inwestycyjnym na dzien otrzymania obligaciji.

Whptaty oraz obligacje, o ktérych mowa w pkt.1, sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu
wptaty na rachunek przeliczeniowy lub po dniu otrzymania obligacji i po
otrzymaniu listy cztonkdéw, na rzecz ktérych wnoszona jest wptata, wedtug
wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy
mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegolnym
cztonkom.

Przeliczeniu podlegajg srodki pomniejszone o nalezng towarzystwu
prowizje od wpfaty. Do czasu przeliczenia fundusz rejestruje zobowigzanie
wobec cztonkéw z tytutu sktadek nieprzeliczonych na jednostki
rozrachunkowe w wysokosci zgodnej z listg cztonkdw. Zwiekszenie kapitatu
funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia.
Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez
podzielenie wartosci netto aktywdw funduszu w dniu przeliczenia przez
liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach
prowadzonych przez fundusz.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana

z dokfadnoscig do czterech miejsc po przecinku, a ich wartos¢ -

z dokfadnoscig do dwoch. Obydwie wielkosci sg zaokraglane

na zasadach ogolnych.

Srodki wptacone, ktérych nie mozna przyporzadkowaé konkretnym
cztonkom funduszu, sg ujmowane na rachunku przeliczeniowym jako
srodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego cztonka funduszu dotycza,
Srodki te sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug warto$ci
jednostki rozrachunkowej ustalonej na dzieh, w ktérym zostaty
przyporzgdkowane. Fundusz przyporzgdkowuje srodki konkretnemu
cztonkowi funduszu w terminie 4 dni roboczych od dnia wptaty;

w przypadku, w ktorym srodki te nie moga zostac¢ przyporzgdkowane,

sg one traktowane jako srodki wptacone za osoby niebedgce cztonkami
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10.

funduszu. Srodki wptacone za osoby niebedgce cztonkami funduszu

sg zwracane wptacajgcemu w ciggu 5 dni roboczych od dnia wptaty.
Zmniejszenie kapitatu funduszu ujmowane jest w ksiegach rachunkowych
na dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pienigezne.
Przeliczenie jest wykonywane nie wczesniej niz na 3 dni robocze przed
wyptatg srodkéw albo 5 dni roboczych przed terminem dokonania wyptaty
transferowe;.

Srodki pieniezne pochodzace z umorzenia jednostek rozrachunkowych
ujmowane sg na rachunku przeliczeniowym.

Srodki pieniezne przekazane na rachunek czesci dodatkowej Funduszu
Gwarancyjnego i rachunek premiowy przeliczane sg na jednostki
rozrachunkowe na tych samych zasadach, co $rodki wptacane na rzecz
czionkow otwartego funduszu.

Wartos¢ srodkéw zgromadzonych na rachunku czesci dodatkowe;j
Funduszu Gwarancyjnego wynoszg nie mniej niz 0,3% i nie wiecej niz 0,4%
aktywow netto Funduszu. Ustalenia wartosci srodkow zgromadzonych na
rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego dokonywane jest
w kazdym dniu roboczym wg wartosci z ostatniego dnia wyceny.
Przeniesienie sSrodkow zgromadzonych na rachunku premiowym,

do ktérych towarzystwo nabyto uprawnienie do wycofania (zgodnie

z art. 181a ust. 3 pkt 1 lub 3) nastepuje poprzez odpowiednie przeniesienie
jednostek rozrachunkowych na rachunek rezerwowy.

Wycena aktywoéw i zobowigzan Funduszu

1.

Wycena aktywow i zobowigzan Funduszu nastepuje wedtug wartosci
rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznosci, o ktérej mowa w art. 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694, z pdzn.zm.) oraz z uwzglednieniem szczegdlnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy emerytalnych.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane sg wedtug ich stanu na kazdy
dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy i na dzien bilansowy.

Warto$¢ aktywédw netto funduszu oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej
ustalana jest na kazdy dzien wyceny w nastepujgcym po nim dniu
roboczym. Wartos¢ aktywow netto funduszu na dzieh wyceny ustala sie
pomniejszajgc wartos¢ aktywow ogdtem na ten dzien o zobowigzania.

. Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sg wyceniane w oparciu

o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia
wyceny papiery wartosciowe sg wyceniane w oparciu o kurs wyceny

z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony. Kurs wyceny ustalany jest
zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r.

w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2004r. Nr 51, poz. 493 z p6zn. zm.).

W przypadku dtuznych skarbowych papieréw warto$ciowych, dla ktorych

18



10.

11.

12.

jest ustalany kurs fixingowy na MTS Poland, rynkiem wyceny jest MTS
Poland.

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku
wyceny sg wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii

w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpoczecia notowania
dtuznych papierow wartosciowych nie przekracza miesigca, sg one
wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku

do ceny nabycia.

Dtuzne papiery warto$ciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu
ostatniego notowania na rynku wyceny do dnia wykupu sg wyceniane
metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako roznica
miedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego a ceng, po jakiej
fundusz emerytalny wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu jego
notowania.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majgcej na celu zabezpieczenie
udzielonego depozytu lub pozyczki, sg wyceniane metodg liniowej
amortyzacji roznicy miedzy ceng odkupu papierow wartosciowych a ceng
ich nabycia.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem umowy pozyczki w rozumieniu
rozporzagdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych stanowig sktadnik
portfela inwestycyjnego przez okres objety umowg i sg wyceniane zgodnie
z zasadami przyjetymi dla tych papieréw. Zobowigzania funduszu
wynikajace z umowy pozyczki papierow wartosciowych ujmuje sie

w ksiegach rachunkowych jako pozyczki. R6znice miedzy ustalong ceng
odkupu papierow wartosciowych a wartoscig pozyczki amortyzuje sie
metodg liniowg do dnia zwrotu pozyczonych papierow wartosciowych.
Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub
specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte wycenia sie wedtug ostatniej
ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny. W okresie miedzy
sprzedazg przez otwarty fundusz inwestycyjny jednostek uczestnictwa

a pierwszym dniem, w ktorym ten fundusz dokonuje odkupu tych
jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny nabycia,

a w przypadku gdy istniejg rozne ceny nabycia z tego samego dnia -
stosuje sie srednig cene nabycia wazong wolumenem nabytych przez dany
fundusz emerytalny jednostek uczestnictwa.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte
sg wyceniane wedtug ostatniej ceny ich wykupu, a jezeli sg notowane na
rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje
sie kurs wyceny.

Odsetki od rachunkow pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie
proporcjonalnie za kazdy dzien, poczgwszy od nastepnego dnia wyceny po
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13.

dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu.

Aktywa i zobowigzania funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie
obcej ujmowane sg w ksiegach funduszu po przeliczeniu ich wartosci na
walute polskg z zastosowaniem kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w danym dniu wyceny.

Operacje dotyczace wyniku finansowego, przychodéw i kosztéw Funduszu

1.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego ustala sie,
przypisujgc sktadnikom najwyzszg wartoS¢ w cenie nabycia lub najwyzszg
warto$¢ w cenie nabycia powiekszong o amortyzacje w przypadku
instrumentow wycenianych metodg amortyzaciji liniowej. Metody tej nie
stosuje sie do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg
strone zobowigzaniem sie odkupu, w transakcji majgcej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

Nalezne odsetki od lokat i rachunkow nalicza sie odpowiednio na kazdy

dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia nastepujgcego po dniu ujecia

lokaty lub salda w ksiegach rachunkowych. Przychody i koszty za dni
niebedace dniami wyceny ujmuje sie na dzien nastepujacy po dniach
niebedacych dniami wyceny.

Przychody operacyjne funduszu obejmujg w szczegoInosci:

a) dywidendy;

b) odpis dyskonta od diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na
rynku regulowanym, nabytych ponizej wartosci nominalnej;

c) dodatnie réznice pomiedzy ceng zamiany obligacji a wartoscig
przejetych od Skarbu Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych;

d) odsetki;

e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw, a takze zwigzane
Z nimi optaty i prowizje;

f) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach warto$ciowych,
a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje;

g) roznice kursowe dodatnie

Koszty operacyjne funduszu obejmujg w szczegolnosci:

a) ustalone w statucie funduszu koszty zarzadzania funduszem przez
towarzystwo;

b) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu, stanowigce
rownowartos¢ wynagrodzenia depozytariusza;

c) amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych powyzej wartosci
nominalne;j;

d) ujemne rdéznice pomiedzy ceng zamiany obligacji a wartoscig przejetych
od Skarbu Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych;
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e) koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow;

f) roznice kursowe ujemne.

Koszty z tytutu prowizji za zarzadzanie Funduszem przez Towarzystwo
naliczane sg za kazdy dzien kalendarzowy wedtug stawki okreslone;j

w statucie i ujmowane sg w rozliczeniach miedzyokresowych. Rezerwa
na te koszty jest tworzona w kazdym dniu wyceny. Podstawg naliczenia
dziennych kosztow za zarzgdzanie jest iloczyn stawki prowizji (okreslonej
w statucie) i wielkosci aktywoéw netto z poprzedniego dnia wyceny
proporcjonalnie do ilosci dni kalendarzowych w danym miesigcu.

Koszty z tytutu wynagrodzenia depozytariusza (okreslone w umowie

o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz statucie funduszu) ujmowane
sg w rozliczeniach miedzyokresowych. Rezerwa na te koszty jest tworzona
w kazdym dniu wyceny i obejmuje: opfate za przechowywanie aktywow,
optaty transakcyjne, opfaty dla subdepozytariuszy, rownowarto$¢ optat
naleznych KDPW S.A., inne opfaty depozytariusza.
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BILANS

31 grudnia 2007 r.

31 grudnia 2008 r.

w zt w zt
I Aktywa 5 286 740 196,57 5 497 253 462,24
1. [Portfel inwestycyjny 5272 516 386,04 5431 678 451,47
2. [Srodki pienigzne 8843 538,19 65 189 767,40
a) na rachunku biezgcym 0,00 53 982 323,08
b) na rachunku przeliczeniowym 8843 538,19 10 395 799,92
- na rachunku wptat 8 775 564,62 10 302 489,99
- na rachunku wyptat 67 973,57 93 309,93
- do wyjasnienia 0,00 0,00
©) na pozostatych rachunkach 0,00 811 644,40
3. |Naleznosci 5380 272,34 385 243,37
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 5106 807,15 64 273,08
b) z tytutu dywidend 0,00 0,00
) z tytutu pozyczek 0,00 0,00
d) z tytutu odsetek 11 488,87 34 720,37
e) od towarzystwa 0,00 0,00
f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 261 976,32 286 249,92
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00
4. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
. igzani 22 264 509,80 21235 031,23
1. [Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 12 681 912,58 9398 385,17
2. |Ztytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
3. |Wobec cztonkow 381 638,00 1051325,18
4. |Wobec towarzystwa 0,00 3 856,62
5. |Wobec depozytariusza 0,00 0,00
6. | Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00
7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 261 976,32 286 249,92
8. |Ztytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku czgsci 0,00
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00
9. |Pozostate zobowigzania 8829 514,62 10 382 043,76
10. [Rozliczenia migdzyokresowe 109 468,28 113 170,58
1. [Aktywa netto (I-Il) 5 264 475 686,77 5476 018 431,01
IV. _|Kapitat funduszu 3 485 205 218,98 4 442 931 027,66
V. _|Kapitat rezerwowy 4762 347,63 7 380 335,80
VI. |Kapitat premiowy 538 393,10 503 520,79
VII._|Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 13 725 753,88 18 077 429,98
|VIIl. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 1760 243 973,18 1007 126 116,78
1. _|Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 576 162 926,13 805 214 010,33
2. |Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)
z inwestycji 677 312 836,03 614 923 424,62
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 506 768 211,02 -413 011 318,17
4. |Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
IX. |Kapitati y nierozdysp y wynik fi Y,
razem (IV+V+VI+VII+VIII) 5 264 475 686,77 5476 018 431,01
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r.
wzt w zt
I.__|Przychody operacyjne 178 976 984,25 243 994 063,38
1. [Przychody portfela inwestycyjnego 178 421 036,87 242 706 420,17
a) dywidendy i udziaty w zyskach 38 354 237,83 40 040 371,98
b) odsetki, w tym 140 066 799,04 201 574 065,37
- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 127 481 481,01 188 572 747,11
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw
wartosciowych 12585 318,03 13 001 318,26
- pozostate 0,00 0,00
c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych
nabytych ponizej warto$ci nominalnej 0,00 1091 982,82
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach
wartoéciowych 0,00 0,00
) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 0,00
2. |Przychody ze srodkow pienigznych na rachunkach bankowych 402 466,53 996 065,13
3. |[Roznice kursowe dodatnie 0,00 4 956,50
4. |Pozostate przychody 153 480,85 286 621,58
1l. _|Koszty operacyjne 14 300 705,82 14 942 979,18
1. |Koszty zarzgdzania funduszem 11 233 088,63 11 233 088,63
2. |Koszty zasilenia rachunku premiowego 2924 221,77 3163 928,53
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (CIAG DALSZY)

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r.
w zt w zt
3. _|Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1073 948,21 1000 952,64
4. |Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw warto$ciowych
nabytych powyzej wartoéci nominalnej 0,00 0,00
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. |Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. |Przychody z tytutu uzupetnienia aktywow funduszu srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym -987 131,19 -472 555,82
7. |Réznice kursowe ujemne 0,00 15 919,10
8. |Pozostate koszty 56 578,40 1 646,10
1. [Wynik z i yciji (1-11) 164 676 278,43 229 051 084,20
IV. _|Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 74 920 230,32 -982 168 940,60
1. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 221 324 515,89 -62 389 411,41
2. _|Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -146 404 285,57 -919 779 529,19
V. |Wynik z operacii (Il + IV) 239 596 508,75 -753 117 856,40
VI._[Przychody z tytutu pokrycia ni u 0,00 0,00
VII._|Wynik finansowy (V + VI) 239 596 508,75 -753 117 856,40
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r.
w zt w zt
A. |Zmiana wartos$ci aktyw6w netto
I Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 4 186 384 588,99 5264 475 686,77
| |sprawozdawczego
1. [Wynik fir y w okresie spr ym ( ), w tym 239 596 508,75 -753 117 856,40
1. [Wynik z inwestycji 164 676 278,43 229 051 084,20
2. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 221 324 515,89 -62 389 411,41
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -146 404 285,57 -919 779 529,19
4. |Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
|lIl._|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 838 494 589,03 964 660 600,64
1. |Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 1010 041 155,61 1168 429 386,77
rozrachunkowe
2. |Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek 171 546 566,58 203 768 786,13
rozrachunkowych
IV.  |taczna zmiana wartosci aktywow netto w okresie 1078 091 097,78 211 542 744,24
sprawozdawczym (Il +IIl)
V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5264 475 686,77 5476 018 431,01
(1+1v)
B. |Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
I.  |Zmiana liczby jed k rozr ych w okresie
P ym, w tym
1. |Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek 152 147 939,8859 180 763 160,1626
okresu sprawozdawczego
2. |Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 180 763 160,1626 216 844 978,6163
sprawozdawczego
3. |Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 126 839,1485 187 636,6631
poczatek okresu sprawozdawczego
4. |Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na 187 636,6631 284 306,6933
koniec okresu sprawozdawczego
5. |Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 14 502,5099 18 212,4537
poczatek okresu sprawozdawczego
6. |Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 18 212,4537 20 244,5064
koniec okresu sprawozdawczego
7. |Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci 484 084,5843 630 698,8338
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na poczatek okresu
sprawozdawczego
8. |Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku czesci 630 698,8338 793 363,5714
dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec okresu
sprawozdawczego
Il.  [Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke rozrachunkowg
1. |Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek 27,52 29,12
okresu sprawozdawczego
2. |Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec 29,12 25,25
okresu sprawozdawczego
3. |Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 5,81% -13,29%
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym
4. |Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg 27,48 23,78
w okresie sprawozdawczym
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (CIAG DALSZY)

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r.
w zt wzt
5. |Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg 30,59 29,05
w okresie sprawozdawczym
6. |Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni 29,12 25,25
dzien wyceny w okresie sprawozdawczym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r.
w zt wzt
I Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu 4 186 384 588,99 5264 475 686,77
sprawozdawczego
1. |Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2652909 417,47 3485 205 218,98
1.1_|Zmiany w kapitale funduszu
a) zwiekszenia z tytutu 1001 063 352,13 1158 320 067,57
- wptat cztonkdw 600 119 879,48 767 664 284,36
- otrzymanych wyptat transferowych 400 942 821,47 390 653 932,85
- pokrycia szkody 0,00 0,00
- pozostate 651,18 1 850,36
b) zmniejszenia z tytutu 168 767 550,62 200 594 258,89
- wyptat do towarzystwa 0,00 0,00
- wypfat transferowych 154 801 528,83 182 126 892,23
- wyptat osobom uprawnionym 3 966 421,62 4 241 439,40
- zwrot bfednie wptaconych sktadek 9999 600,17 14 225 927,26
- pozostate 0,00 0,00
1.2 |Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 3 485 205 218,98 4 442 931 027,66
2. |Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu 2974 672,80 4762 347,63
sprawozdawczego
2.1 |Zmiany w kapitale rezerwowym
a) zwiekszenia z tytutu 1787 674,83 2617988,17
- wptat towarzystwa 0,00 0,00
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 1787 674,83 2617988,17
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
- wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
- pozostate 0,00 0,00
2.2. |Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 4 762 347,63 7 380 335,80
3. |Kapitat premiowy funduszu na poczatek okresu 391 304,52 538 393,10
sprawozdawczego
3.1. |Zmiany w kapitale premiowym
a) zwiekszenia z tytutu 2926 104,54 3 139 654,93
- wptat towarzystwa 2870342,19 3 139 654,93
- pozostate 55 762,35 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 2779 015,96 3174 527,24
- zasilenia rachunku rezerwowego 1787 674,82 2617988,17
- zasilenia funduszu 987 131,20 472 555,82
- pozostate 4 209,94 83 983,25
3.2 |Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 538 393,10 503 520,79
4. |Kapitat czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na 9461729,77 13725 753,88
poczatek okresu sprawozdawczego
4.1 |Zmiany w kapitale czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
a) zwiekszenia z tytutu 4 264 024,11 4 351 676,10
- wptat towarzystwa 4264 024,11 4 351 676,10
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00
- zasilenia funduszu 0,00 0,00
- wyptat na rzecz towarzystwa 0,00 0,00
4.2 |Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego na koniec 13 725 753,88 18 077 429,98
okresu sprawozdawczego
5. |Wynik finansowy 1760243 973,18 1007 126 116,78
Il. |Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu 5 264 475 686,77 5476 018 431,01
sprawozdawczego (1.2 + 2.2 + 3.2+4.2+5)
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

31 grudnia 2007 r.

31 grudnia 2008 r.

Istrument ansowy st [ Woro b | Wrcdt bitca ‘.i(:’w;zh Jogt | Wtk vyl | Wtk e %h

1. |Bony 0 0,00 0,00 0,00 5000 4843235000 4867352688 0,89
SKARB PANSTWA - BS20090603 - 03/06/2009 0 000 000 000 5000 4843235000] 4867352688 089

2. |Obligacie 3216102] 3161686073,50| 3223298897,20]  60,97| 3765279| 3680471745,14| 3815197421,85| 69,40
SKARB PANSTWA - DS0509 - 24/05/2009 300000 285742494,18| 310 209.000,00 587| 208000 28217849418] 30837934000 561
SKARB PANSTWA - DS1013 - 24/10/2013 125000] 11784250000| 119 886 250,00 227] 290000 27174750000| 289 454 800,00 527
SKARB PANSTWA - DS1015 - 24/10/2015 275000] 29277223398| 282455 250,00 534]  300000] 31468973398| 31816200000 579
SKARB PANSTWA - DS1017 - 25/10/2017 135000] 13391800000| 129547 350,00 245]  270000] 252686 63436| 270037 800,00 491
SKARB PANSTWA - DS1019 - 24/10/2019 0 000 0,00 000]  50000] 4904125000  50685000,00 092
SKARB PANSTWA - DST110 - 24/11/2010 215000 22088738530| 215531 050,00 408|  275000] 27936838540 27997200000 509
SKARB PANSTWA - DZ0709 - 18/07/2009 990 934659,00] 101999700 002 990 934659,00] 103205520 002
SKARB PANSTWA - DZ1111 - 24/11/2011 152033] 15127283500 15070879257 285|  117462] 11687469000 11762174832 214
SKARB PANSTWA - OK0408 - 12/04/2008 190000]  17594050000| 187340 000,00 354 0 000 000 000
SKARB PANSTWA - OK0709 - 25/07/2009 75000]  6828525000] 68340 000,00 129] 120000 11095353000] 11649600000 212
SKARB PANSTWA - OKO710 - 25/07/2010 0 000 000 000]  100000[ 8859375000  92360000,00 168
SKARB PANSTWA - OK0B08 - 12/08/2008 100000]  9034700000] 96650 000,00 183 0 000 0,00 000
SKARB PANSTWA - PS0310 - 2¢/03/2010 300000 30744405000| 310680 000,00 588  355000) 36164205000 372011600,00 677
SKARB PANSTWA - PS0412 - 25/04/2012 250035 24089390100| 245396 850,75 464  200035] 27928140100 29538034505 537
SKARB PANSTWA - PS0413 - 25/04/2013 99888  9670276344] 99754 150,08 189 206734 28709397080] 307701 288,64 560
SKARB PANSTWA - PS0414 - 25/04/2014 0 000 000 000]  25000] 2517500000 2653450000 048
SKARB PANSTWA - PS0511 - 24/05/2011 275000]  26320865000| 266 684 000,00 504|  225000] 21448115000 22595175000 411
SKARB PANSTWA - PS0608 - 2¢/06/2008 265000 25706686000 272989 750,00 516 0 000 000 000
SKARB PANSTWA - WS0429 - 25/04/2029 0 000 0,00 000]  20058] 19863437.40| 21 66424464 039
SKARB PANSTWA - WS0922 - 23/09/2022 70000]  6967800000] 7052850000 133]  s0000] 2717750000] 3131400000 057
SKARB PANSTWA - WZ0118 - 25/01/2018 213156] 21353399160| 218015956,80 412|  416000] 41312050970] 405072780,00 737
SKARB PANSTWA - WZ0911 - 24/09/2011 175000] 17521500000 177 562.000,00 336) 286000] 28556809932 285366 170,00 519

7. |Papiery Wa’;:’:g“{,e gwarantowane lub 0 0,00 0,00 0,00 582| 5796720000 5900279142 1,07
Polskie Koleje Panstwowe SA - PKP_20091004 0 000 0,00 000 582] 5796720000 5900279142 107

11. | Depozyty w bankach krajowych 235132 23608485524| 251575399,03 476]  130204| 13499941332| 13499941332 246
Bank Handlowy w Warszatie SA.- 000| 1549054379 029 000 000 000
Bank Pekao SA PLO00101259T081231002 0 000 000 000|  130204] 13499941332| 13499941332 246
Bank Pekao SA PLO000101938T071231002 119632] 11999927024 11999927024 207 0 000 000 000
Societe Generale PLO000101474T071231002 115500]  116085585,00] 116 085 585,00 220 0 000 0,00 000
Papiery wartosciowe emitowane przez

12. | banki krajowe 0 000 0,00 0,00 25| 2500000000 2581133550 047
LUKAS BANK - CD LUKAS - 04/08/2011 0 000 000 000 25| 2500000000] 2581133550 047

13, |Listy 0 0,00 0,00 000  20000] 20000000,00] 2012175000 037
o ek Hipoteczny SA - LZ BRE HPAS - 0 000 000 000 5000  500000000] 506925000 009
BRE Dok Hpoteczny SA - LZ BRE HPA4- 0 000 000 000|  15000] 1500000000  15052500,00 027
Niezabezpieczone catkowicie dtuzne papiery

17. | wartosciowe inne niz al 300| 30000000,00|  30323589,00 057 800| 79400000,00| 8061117292 147
a emitowane przez spétki publiczne
GLOBE TRADE CENTRE SA - GTC 20130515 0 000 0,00 000 150] 1500000000 1516673400 028
ok Media & Fashion 5.A. - NFI EMPIK 0 000 000 000 150| 1500000000  15365298,00 028
PKO BP - PKO BP_20171030 - 30/10/2017 300]  3000000000] 3032358900 057 500] 4940000000 50079 140,92 091
Akcje spotek notowanych na rynku

19. | oficjalnych notowan Gietdy Papierow 34 474 685 72828171 128437144  3058| 102818 462| 1663192607,23| 1207274 121,06 21,96
Warto$ciowych (GPW)
ABSA. 54354 62507100  1452338,88 003] 23 371841,00 113 169,00 000
ABG SA. 95790 809575495  6387951,00 012 0 000 000 000
ACTIONSA. 519900 727549481|  17172297,00 032| 611269] 926624598 441947487 008
AGORASA. 246443 1086291260 1341862135 025| 121933 tose2832| 197775326 004
ALMA MARKET SA. 0 000 0,00 000]  34181] 239301850 740 360,46 001
AMBRASA. 331220 494606039] 347781000 007| 39379 550991771 626 130,87 001
AMICA WRONKI S A. 332661  648063901| 629394612 012|  380046] 649295461 285414546 005
AMREST HOLDINGS SE 0 000 000 000] 18083 906 229,53 898 544,27 002
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Instrument finansowy (v!,l :if.) Wa?vc; f;:sr.\az::)ycia Waxf:s!.)izeniqca alli(g\;%cm (vlvlgifl) Wa?ﬁ;:sr‘nigycia Waxﬁ:izeniaca al%cv{\

ASBISC ENTERPRISES PLC 1050000] 682500000  9324000,00 018 1088433] 692380778 179496744 003
ASSECO POLAND SA. 339233|  1102280265] 2481828628 047| 849145] 4548021267| 4028348624 073
ASSECO SLOVAKIA AS 10906] 273144816 479864000 009| 200070] 550725316 263692260 005
ATLANTA POLAND SA. 558057|  735638921| 3796 147,60 007|  ss8257| 7356380021 125049568 002
ATM GRUPA SA. 39709]  238925200] 994988413 019 2115604] 1082175858 1000680692 018
BANK PBH SA. 58755|  2408585822] 620511555 012| 393629] 4031439855 1379669645 025
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S A. 129190  817043518| 1291124860 024  403669| 2737770727 1949317601 035
BANK MILLENNIUM S A. 270895) 290011362 316947150 006| 3691372] 2632640904 1059423764 019
BANK PEKAQ SA. 757404]  6386179623| 17477097300 331|  849680] 7421053604| 108699 562,40 198
BANK ZACHODNI WBK S A. 209380  3021679136] 53708 063,80 102  s57127| 5242554792] 3949824620 072
BARLINEK S.A. 1027798]  17318199.09] 12991 366,72 025] 1259498 1869188857 239303670 004
BIOTON SA. 6898943]  951157010] 620004870 012 0 000 000 000
BRE BANK SA. 46667) 2379899800 2326769953 044|  76643] 2209954913 15314037,83 028
BUDIMEX SA. 185085| 2203679584 1703337255 032] 204960] 2032376177 1514029680 028
CENTRIL EJHOPEAN DISTRIBUTION 88918  750411546| 1284242674 024| 440832\ 2649190426  25321390,08 046
CERSANITSA, 467336|  1756651076] 1681796536 032|  es4674| 2506500450 1206938604 022
CEZAS. 246688 3466876959 45286 665,84 086| 263828 3066767537 3311569056 060
CIECH SA. 11639|  17804644,10] 1443659588 027]  1163%| 1780464410| 275742124 005
GINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. 176971 344752978] 622937920 012 0 000 000 000
COMP SAFE SUPPORT SA. 3169 15410038 239 35457 000 0 000 000 000
CP ENERGIA SA. 0 000 000 000| 2266155] 1238450332 750097305 014
CYFROWY POLSAT SA. 0 000 000 000] 1116394] 1459893785  15071319,00 027
DECORASA. 194592]  4920599.17] 645656256 012] a08282] 608390083 289476798 005
DOM DEVELOPMENT SA. 101623]  915474629] 990722627 019] 214901 1854607548 412824821 008
ECHO INVESTVENT SA. 3601910] 2573167549 28599 165,40 054| 2509016] 1316057334 539438440 010
EFH ZURAWIE WIEZOWE SA. 0 000 000 000]  e71715] 337411987 118553240 002
ELEKTROBUDOWA SA. 75085 406696992] 1511045235 029|819 217633534 1062792638 019
ELSTAR OILS SA. 136693]  198508801] 103066522 002] 2751393 1304815859] 1031772375 019
ENERGOINSTAL SA. 278437| 504835620 536826536 010]  a21528] 538202258 120823696 002
EUROMARK SA. 357062] 553674382 345472354 007|  as7262| 553674382 378.697,72 001
FABRYKA KOTEOW RAFAKO SA. 0 000 000 000| 390256 126672598 113174240 002
FAM GRUPA KAPITALOWA S.A. 1144145]  10846489.29] 879847505 017| 1408728] 1208799465 308510337 006
FARMACOL SA. 0 000 0,00 000]  193370] 397196958 5449 16660 010
FFIL SNIEZKA S A. 353125] 1058351898 1717953125 032]  as0622|  1147395599] 1005461028 018
FIRMA OPONIARSKA DEBICA SA. 50420]  144510533] 531931000 010]  a1732|  1147seati|  1see47rd 003
GETIN HOLDING SA. 2486443] 2896323029 3637666109 069 4201662] 4391404626 2079822690 038
GINO ROSSI SA. 0 000 000 000|  159802] 125295116 465 023,82 001
GLOBE TRADE CENTRE SA. 1086984  3671436180| 4766424840 090| 1363094] 42369496,16] 2074629068 038
GRAALSA. 0 000 000 000]  597230]  622159287] 461061560 008
GRUPAKETY SA. 152061]  2719269697| 2421875547 046 152061 2719269697  9166237,08 017
GRUPALOTOS SA. 238261 858367432 1067409280 020]  773069] 2288063949] 926909731 017
HYDROBUDOWA POLSKA SA. 0 000 000 000] 2281210] 1904168422 13938 193,10 025
IMMOEAST AG 921850 35201 07250] 2450277300 046] 1788116] 3916027194 337953924 006
INFOVIDE - MATRIX S A. 18175 45437500 601 410,75 001] 16513 41262500 14283745 000
ING BANK SLASKI SA. 27949] 1429128393 2082507939 039]  37659] 1547277691] 1618395525 029
JW.CONSTRUCTION HOLDING SA. 158643]  116728489] 6758 191,80 013]  158643] 1163728489 647 263,44 001
JCAUTO SA. 60525] 164075940 177156675 003 0 000 000 000
KERNEL HOLDING SA. 0 000 000 000] 1861913 2534160212 2275257686 041
KGHM POLSKA MIEDZ S A, 505072|  1248500896] 56 051 436,00 106|  991297| 3840570931] 2829161638 051
KOPEX SA. 100435] 502928262 505489355 010]  208593] 699567048 213807825 004
LENA LIGHTING SA. 199391] 141567610 102267583 002 0 000 000 000
MOL MAGYAR OLAJ 66795] 2578581646 2430596145 046]  75795] 2598038394 1167243000 021
MONDI SWIECIE SA. 150625 991811873 1021086875 019]  480000] 1560265206 19027 200,00 035
MONNARI TRADE S A. 8895 186795,00 289710,15 001 0 000 000 000
MOSTOSTAL WARSZAWA SA. 0 000 000 000]  1i5697] 573725012 569229240 010
MOSTOSTAL ZABRZE HOLDING SA. 896971 1012731405 718473771 014|  sweori| 1012731405] 277164039 005
MULTIVIEDIA POLSKA SA. 1006284]  12383477.87] 1013327988 0,19 0 000 000 000
NEPENTES SA. 0 000 000 00| 18166 308 622,00 26431530 000
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Instument ansowy st [ Worot b | Wrcdtbtca ‘.i(:’w;zh Joat | Wtk vyl | Wtk e %h
NEW WORLD RESOURCES N.. 0 0,00 000 000  826927| 1132226504 959235320 017
NOBLE BANK SA. 860422  1008376911|  10798296,10 020 934564] 1070370355 295320224 005
NORTH COAST SA. 530705|  181488436] 182031815 003 530705| 181488436 525 397,95 001
OPOCZNO SA. 156861) 648697928 749481858 014 0 000 000 000
OPTOPOL TECHNOLOGY SA. 0 000 000 000| 413589] 554267453 576956655 010
ORZEL BIALY SA. 4204008|  971206464] 927808008 018  419008] 1004275764 274509190 005
PA. NOVASA. T5214]  441192508] 489544286 000|  1s214]  441192508] 264761772 005
PRI POLAQUASA. 228663  16163737,07| 1785629367 034 3004%2] 1575733301| 532326240 0,10
PBG SA. 52030]  10093667,24] 1650755810 031 128993 2589652314 2550320603 046
PFLEIDERER GRAJEWO S A. 383465  15390539.91|  20599739,80 039| 1014617] 2345794016| 662544901 012
POLIMEX - MOSTOSTAL SA. 6247622]  968819413] 5447926384 103] 6500555 1440782489] 1974945610 036
POLISH ENERGY PARTNERS SA. 1820867)  2136711704] 6865149654 130| 2644837| 38737688.20] 5128338943 093
POLNORD SA. 0 0,00 000 000  140477] 499106855 414266673 008
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA SA. 120057|  497345332] 1103362958 021|  74057] 224627043 200768527 004
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA S A. 2792707  2862102976] 2097322957 040| 11399743]  4432538058| 13679 691,60 025
POLSKI KONCERN NAFTOWY SA. 2420894  7420061492] 126621 77634 240| 3166242 9583224610] 8143574424 148
B SOMICTIO NAFTOWE | 6287751  1905761067| 3169026504 060| 7987751 2500388297| 2891565862 053
PONSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCIBANK |~ p g5 00| 86795 159.28| 156 661 990,29 296 3954812 11317009324| 14051447036 256
PPH BOMI SA. 927950  22293917,58] 26001 159,00 049| 1563526] 3091121790 16026 141,50 029
PROKOM SOFTWARE S A. 140603] 1699749036 1869176282 035 0 0,00 000 000
PRONOX TECHNOLOGY SA. 115138]  230276000] 200340120 004| 13193] 233389758 25463069 000
SFINKS POLSKA SA. 42429 53152930 109084959 002 0 000 000 000
STALPRODUKT SA. 50620  1763877965| 3807433920 072  8999| 3212643593 2653365748 048
SYGNITY SA. 9639 848 266,56 34459425 001 0 000 000 000
SYNTHOS SA. 5360000 1290817500 716240000 014 6820767] 975717435 300113748 005
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S A. 3566758]  52598086,71) 8160742304 154] 3503677 51106551,14] 69337 767,83 126
TRAKCJA POLSKA S A. 0 000 000 000 2278676] 944496003 918306428 017
TRANS UNIVERSAL POLAND SA. 500000 1000000000] 847000000 016  552727] 1064050306 337163470 006
TUNSA. 497043 12099148.98] 1255083575 024 1596123] 2598229541| 2137208697 039
ULMA CONTRUCCION POLSKA S A. 157452] 4800616573 4939899048 093] 179508 5105971966 767178034 014
UNBEP SA. 0 0,00 000 000  194907] 190118646 935 553,60 002
VISTULA GROUP S A, 1467730]  2078852939| 1756872810 033 0 000 000 000
WARIMPEX FINANZ UND BETEILIGUNGS AG | 145000]  6643030.23| 362790000 007 194338| 703957335 996 95394 002
ZAKLADY AZOTOWE PULAWY SA. 0 000 000 000 86649 1019528213 467334460 009
ZETKAMA SA. 149496 8619924.97| 818981712 015 272088]  492283341| 251866400 005
2 S ralizowane akeje i na 30544 519248,00 519.248,00 0,01 0 0,00 0,00 0,00
NEPENTES SA. 30544 519 248,00 519248,00 001 0 000 000 000
1, |Zdematerilizowane prawa pobory 607 750 000 20853945 000 3438357 000 16232902 0,00
| [ATLANTA POLAND S A. 532 465 000 000 000] 532465 0,00 000 000
BARLINEK SA. 0 000 000 000| 1159493 000 162 329,02 000
CP ENERGIA SA. 0 000 000 000] 1746399 0,00 000 000
ELEKTROBUDOWA SA. 75285 000 208 539,45 0,00 0 000 000 000

32. | Akcje yeh funduszy inwestycyjnych | 1843895] 20297 37689| 21854 136,04 041| 17061388] 38129231,04] 28142889,30 051
BBI ZENERIS NFI SA. a5572] 192040108 175483308 003| 15784312] 2671672828 2178235056 040
NFI EMPIK MEDIA & FASHION S.A. 851011|  1553011285] 1749678616 033 51832|  823108049] 491891374 009
NFI OCTAVA SA. 667312]  2646862,96] 260251680 005  758750]  318142027| 144162500 003

33, | Gertyfikaty inwestycyjne emitowane przez 10000  10000000,00| 1440000000 027| 10000 10000000,00| 1168170000 021
ﬁm‘;{sgﬁr}' ik Nt chomocd pundusz 10000]  10000000,00| 1440000000 027|  10000| 1000000000  11681700,00 021
36. | Inne krajowe i y i 14456]  20575200] 29287856 0,01 0 0,00 0,00 0,00
NEPENTES SA. 14456 245 752,00 292 878,56 001 0 000 000 0,00

37. | Razem lokaty krajowe 70294841| 4683256 649,73| 5272516 386,04|  99,73| 127 250 097 | 5757 592546,73| 5431 678451,47) 9881
50, | Razem lokaty 74294 841| 4683256 649,73| 5272516386,04|  99,73| 127250097 | 5757 592546,73| 543167845147 98,81
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
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w zt w zt
|.|Dane uzupetniajgce o pozycjach
1.|Srodki pienigzne na rachunkach biezgcych 0,00 54 793 967,48
| __a|Narachunkach biezgcych w banku depozytariuszu 0,00 53 982 323,08
b [Na rachunkach biezgcych w innych bankach 0,00 0,00
c|Na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 0,00
| d[Na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 0,00
e[Waluty EUR 0,00 0,00
f|Waluty USD 0,00 0,00
g|Innych walut 0,00 0,00
h|Srodkéw w drodze 0,00 0,00
i|Innych srodkow — zapis na akcje 0,00 811 644,40
2.|Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wptat 8 775 564,62 10 302 489,99
a|Srodki wptacone za cztonkéw 0,00 0,00
b|Srodki wptacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
c|Srodki wptacone na rachunek premiowy 0,00 0,00
d|Srodki wptacone na rachunek czesci dodatkowej Funduszu 0,00 0,00
Gwarancyjnego
e[ Srodki z tytutu otrzymanych wptat transferowych 0,00 0,00
f[Inne $rodki 8 775 564,62 10 302 489,99
3.|Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyptat 67 973,57 93 309,93
a|Srodki przeznaczone na wyptaty transferowe 0,00 0,00
b|Srodki przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym 67 973,57 93 309,93
c|Srodki na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku 0,00 0,00
premiowego
d|Srodki na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
e|Srodki nienalezne 0,00 0,00
f| Srodki wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
g Srodki wycofane z rachunku czesci dodatkowej Funduszu 0,00 0,00
Gwarancyjnego
h{lnne srodki 0,00 0,00
4.|Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela 5106 807,15 64 273,08
inwestycyjnego
a|Akcje i prawa z nimi zwigzane 5106 807,15 64 273,08
b|Obligacje skarbowe 0,00 0,00
c|Bony 0,00 0,00
d|Pozostate Obligacje 0,00 0,00
e | Certyfikaty 0,00 0,00
f|Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
g|Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h|Listy zastawne 0,00 0,00
i|Prawa pochodne 0,00 0,00
jlInne 0,00 0,00
5.[Naleznosci z tytutu od L 67 012 470,42 86 829 735,38
a|0d rachunkéw bankowych 0,00 34 720,37
b|Od sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym:

- obligaciji 67 000 981,50 85 861 929,51
- depozytéw bankowych 11 488,87 0,00
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- listow zastawnych 0,00 121 750,00
- pozostatych 0,00 811 335,50
c|Od kredytéw 0,00 0,00
d|Od pozyczek 0,00 0,00
e|lnne 0,00 0,00
| _6.[Naleznosci od Towarzystwa, z tytutu 261 976,32 286 249,92
a|rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b [rachunku premiowego 261 976,32 286 249,92
c|rachunku czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d|pokrycia niedoboru 0,00 0,00
elinnych 0,00 0,00
7.|Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela 12 681 912,58 9398 385,17
inwestycyjnego
a|Akcje i prawa z nimi zwigzane 12 681 912,58 7 423 500,95
b |Obligacje skarbowe 0,00 1974 884,22
c|Bony 0,00 0,00
d|Pozostate Obligacje 0,00 0,00
e | Certyfikaty 0,00 0,00
f|Bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
g|Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h|Listy zastawne 0,00 0,00
i|Prawa pochodne 0,00 0,00
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wzt wzt
jlInne 0,00 0,00
8.|Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
a|Pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00
b|Kredyty diugoterminowe 0,00 0,00
c|Kredyty krétkoterminowe 0,00 0,00
d|Inne 0,00 0,00
9.|Zobowigzania wobec cztonkéw, z tytutu 381 638,00 1051 325,18
a|Wptat 367 614,43 1037 569,02
b |Wyptat do zaktadéw emerytalnych 0,00 0,00
c|Wyptat transferowych 0,00 0,00
d[Pokrycia szkody 0,00 0,00
d|Innych 14 023,57 13 756,16
10.|Zobowigzania wobec towarzystwa, z tytutu 0,00 3 856,62
a|Wycofania nadptaty 0,00 0,00
b | Optaty sktadki 0,00 0,00
c|Optat transferowych 0,00 0,00
d|Optat za zarzadzanie 0,00 0,00
e|Optat z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
f[{Innych 0,00 3 856,62
11. ig; PC 2z tytutu 8829 514,62 10 382 043,76
a|Wyptat bezposrednich 0,00 0,00
b [Wyptat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00
c|Innych 8829514,62 10382 043,76
12. |Informacje dotyczgce portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a|Rodzaje instrumentéw pochodnych w wartosci nabycia 0,00 0,00
b|Rodzaje instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej 0,00 0,00
Il. | Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat
1. [Informacje o wielkosci przychodéw z 178 976 984,25 243 989 106,88
a|rachunkow srodkéw pienigznych 23 924,77 105 258,35
b |depozytow bankowych 12 963 859,79 13 080 789,54
c|obligacji 127 481 481,01 187 674 747,11
d[bankowych papierow wartosciowych 0,00 811 335,50
e|listéw zastawnych 0,00 898 000,00
f|kredytow 0,00 0,00
glinnych, w tym:
- dywidend i udziatow w zyskach, 38 354 237,83 40 040 371,98
- odpisu dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 1091 982,82
nabytych ponizej warto$ci nominalnej
- pozostatych 153 480,85 286 621,58
| _2.|Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na 0,00 0,00
a|ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
Akcje i prawa z nimi zwigzane 0,00 0,00
Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
b|ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
Akcje i prawa z nimi zwigzane 0,00 0,00
Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
3.|Wynagrodzenie depozytariusza 1073 948,21 1000 952,64
a|koszty refinansowania optat na rzecz innych podmiotow 169 841,54 169 105,00
krajowych
b [koszty refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c|koszty optat za przechowywanie 773 814,67 698 136,89
d|optaty za rozliczanie 34 050,00 37 005,50
e |koszty weryfikacji warto$ci jednostki 96 000,00 96 533,25
f|koszty prowadzenia rachunkow i przelewow 242,00 172,00
g|Inne 0,00 0,00
|__4.|Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na 0,00 0,00
a|ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA (CIAG DALSZY)

Generali Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Generali Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2008 r.
w zt w zt
Akcje i prawa z nimi zwigzane 0,00 0,00
Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery wartoéciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
b|ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00 0,00
Akcje i prawa z nimi zwigzane 0,00 0,00
Bony 0,00 0,00
Obligacje 0,00 0,00
Certyfikaty 0,00 0,00
Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Listy zastawne 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
5.|Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 221 324 515,89 -62 389 411,41
a|Akcje i prawa z nimi zwigzane 194 405 220,53 -66 042 836,53
b|Obligacje skarbowe 26 919 295,36 3 653 425,08
c|Bony 0,00 0,04
d|Pozostate Obligacje 0,00 0,00
| Certyfikaty 0,00 0,00
f|Bankowe papiery warto$ciowe 0,00 0,00
g|Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h|Listy zastawne 0,00 0,00
i|Prawa pochodne 0,00 0,00
j[Inne 0,00 0,00
6.|Niezrealizowany zysk (strata) z inwestycji -146 404 285,57 -919 779 529,19
a|Akcje i prawa z nimi zwigzane -56 587 159,93 -973 175 278,55
b|Obligacje skarbowe -88 446 425,64 56 114 049,36
c|Bony 0,00 0,00
d|Pozostate Obligacje 0,00 0,00
e | Certyfikaty -1.370 700,00 -2 718 300,00
f|Bankowe papiery wartosciowe 0,00 0,00
g|Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
h|Listy zastawne 0,00 0,00
i|Prawa pochodne 0,00 0,00
j[Inne 0,00 0,00
7.|Przychody z tytutu pokrycia niedoboru 0,00 0,00
a|z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
b|ze $rodkéw towarzystwa 0,00 0,00
c|ze $rodkéw czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
d|ze srodkéw czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0,00 0,00
e|ze srodkow czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego innych 0,00 0,00
OFE
| f|ze $rodkow Skarbu Panstwa 0,00 0,00
glinnych 0,00 0,00
11l. | Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne 23 810,97 22 892,40
towarzystwo
a|Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
b [Koszty pozyczek i kredytéw 0,00 0,00
c|Koszty przechowywania 0,00 1583,32
d[Koszty transakcyjne 0,00 0,00
e|Koszty zarzagdzania 0,00 0,00
f[Inne 23 810,97 21.309,08
L -
Piotr Pindel Rafat Markiewicz Jacek Smolarek
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Generali Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A.

Sprawozdanie finansowe zostafo zatwierdzone uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Generali Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. z dnia
27 kwietnia 2009 roku.
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2O TATUT

GENERALI OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY

NAZWA FUNDUSZU
§1
Nazwa Funduszu brzmi: Generali Otwarty Fundusz Emerytalny.
Fundusz moze uzywac skroétu: Generali OFE.

Fundusz jest utworzony na czas nieograniczony na podstawie ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Tekst jednolity Dz.U. z 2004 r., Nr 159, poz. 1667; ze
zmianami), zwanej dalej Ustawa.

DEFINICJE
§2

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

1.

Czionku Funduszu - rozumie sie przez to osobe fizyczng, ktéra uzyskata
cztonkostwo w Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy;

Funduszu Gwarancyjnym — rozumie si¢ przez to Fundusz Gwarancyjny
utworzony na podstawie art.184 Ustawy;

Depozytariuszu — rozumie sie przez to podmiot wymieniony w § 8
niniejszego Statutu;

Wyptacie transferowej — rozumie sie przez to przeniesienie srodkow
znajdujgcych sie na rachunku cztonka z jednego otwartego funduszu
emerytalnego do innego otwartego funduszu emerytalnego lub
przeniesienie tych srodkéw dokonywane miedzy rachunkami Funduszu,
bez wzgledu na stan rachunku;

Cztonkach najblizszej rodziny zmartego — rozumie si¢ przez to matzonka,
dzieci, rodzicow oraz wnukéw zmartego;

Komisji Nadzoru Finansowego — rozumie si¢ przez to organ wiasciwy

w sprawach nadzoru nad rynkiem finansowym, zwany dalej organem
nadzoru;

Dniu Wyceny — rozumie sig przez to kazdy dzieh roboczy, z wyjgtkiem
sobot, w ktorym ustalana jest warto$¢ jednostki rozrachunkowej.

OECD - rozumie sie przez to Organizacje Wspotpracy Gospodarczej

i Rozwoju.

SIEDZIBA FUNDUSZU
§3

Siedzibg Funduszu jest Warszawa.
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PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§4

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pienieznych
i ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu po
osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego i wyptata okresowych emerytur
kapitatowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008r.

o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr 228, poz. 1507) zwanej dalej ,,ustawg
o emeryturach kapitatowych”.

ORGAN FUNDUSZU

§5
Fundusz jest osobg prawna.
Organem Funduszu jest powszechne towarzystwo emerytalne, dziatajgce
pod firma: Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna,
zwane dalej Towarzystwem.
Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
Adres Towarzystwa: Warszawa, ul. Postepu 15B.

TOWARZYSTWO
§6

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 145.500.000,- /sto czterdziesci pigé

milionow pigéset tysiecy/ ztotych i dzieli sie na 14.550,- /czternascie tysiecy

piecset pig¢dziesiat/ akcji imiennych o wartosci nominalnej 10.000,-

/dziesiec¢ tysiecy/ ztotych kazda, w tym:

A) 1.677 /jeden tysigc szeséset siedemdziesigt siedem/ akcji
zatozycielskich serii A oznaczonych numerami od numeru 1 /jeden/
do numeru 1.677 /jeden tysiac szesc¢set siedemdziesigt siedem/,

B) 2.373 /dwa tysigce trzysta siedemdziesigt trzy/ akcje serii B oznaczone
numerami od numeru 1 /jeden/ do numeru 2.373 /dwa tysigce trzysta
siedemdziesiat trzy/,

C) 10.000 /dziesiec tysiecy/ akciji serii C oznaczonych numerami od numeru
1 /jeden/ do numeru 10.000 /dziesie¢ tysiecy/,

D) 500 /piecset/ akciji serii D oznaczonych numerami od numeru 1 /jeden/
do numeru 500 /piecset/.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg:

1) Generali Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna, z siedzibg
w Warszawie,

2) Generali PPF Holding B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia.

Akcjonariusze Towarzystwa posiadajg nastepujgcg liczbe akcji:

1) Generali Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna posiada wszystkie
akcje serii A, B i C,

2) Generali PPF Holding B.V. posiada wszystkie akcje serii D.
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SPOSOB REPREZENTACJI FUNDUSZU
§7
W stosunkach z osobami trzecimi Fundusz reprezentowany jest przez
Towarzystwo.
Do sktadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkdéw Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzgdu
tacznie z prokurentem.

DEPOZYTARIUSZ
§8

Depozytariuszem jest Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, 00-923 Warszawa, ulica Senatorska 16,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy - Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 000 000
1538.
Fundusz powierza Depozytariuszowi przechowywanie swoich aktywow.

CZLONKOSTWO W FUNDUSZU
§9

Uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastepuije:

1) W przypadku zawarcia pierwszej umowy z otwartym funduszem
— z chwilg zawarcia umowy z Funduszem, jezeli:

a) w dniu zawarcia tej umowy osoba przystepujgca do Funduszu
podlega lub podlegata, w okresie 12 miesiecy przed dniem
zawarcia umowy, ubezpieczeniu emerytalnemu w rozumieniu
przepisdw o systemie ubezpieczen spotecznych;

b) Zaktad Ubezpieczen Spotecznych dokona odpowiedniego wpisu
lub zmian w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych, o ktorym mowa w przepisach o systemie
ubezpieczen spotecznych;

2) W przypadku zawarcia umowy z Funduszem w drodze zmiany funduszu
— z dniem dokonania zmian w Centralnym Rejestrze Czionkow
Otwartych Funduszy Emerytalnych,

3) W wyniku losowania, przeprowadzonego przez Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych na zasadach przewidzianych w przepisach o systemie
ubezpieczen spotecznych — z dniem dokonania wpisu w Centralnym
Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych,

4) W wyniku otwarcia rachunku w Funduszu dla oséb, o ktérych mowa
w przypadkach okreslonych w § 17 ust.5 oraz w § 18 ust.3 niniejszego
Statutu — z dniem otwarcia rachunku w Funduszu.

Mozna by¢ cztonkiem tylko jednego otwartego funduszu emerytalnego.
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Fundusz nie moze odmdéwi¢ zawarcia umowy, o ile osoba wystepujgca

z wnioskiem o przyjecie do Funduszu spetnia warunki okreslone

w przepisach o systemie ubezpieczenh spotecznych.

Umowa, co do ktorej nie zostat spetniony ktérykolwiek z warunkow
wymienionych w ust.1, nie wywotuje skutkbw prawnych, z zastrzezeniem
ust.5. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych ma obowigzek, w terminie 30 dni
roboczych, poinformowa¢ Fundusz, czy osoba, ktéra zawarta umowe

z Funduszem, spetnia warunki okreslone w ust.1.

Jezeli osoba, ktdra zawarta z Funduszem umowe uznang za bezskuteczna,
pomimo istnienia w dniu zawarcia umowy faktycznych i prawnych podstaw
do spetnienia warunkow okreslonych w ust.1, nastepnie uzyska
cztonkostwo w Funduszu, to Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest
obowigzany przekaza¢ do tego funduszu nalezne sktadki za okres
podlegania ubezpieczeniu emerytalnemu.

Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujgca z wnioskiem o
przyjecie do Funduszu lub cztonek Funduszu moze wskazac¢ imiennie jedng
lub wiecej osob fizycznych, na ktdrych rzecz ma nastgpic, po jej Smierci,
wyptata srodkéw niewykorzystanych zgodnie z § 18 ust.1 -3 niniejszego
Statutu. Jezeli cztonek wskazat kilka oséb uprawnionych do otrzymania
srodkow po jego $mierci, a nie oznaczyt ich udziatu w tych srodkach,
uwaza sie, ze udziaty tych osob sg réwne.

Cztonek Funduszu moze w kazdym czasie zmieni¢ poprzednig dyspozycje,
o ktérej mowa powyzej w ust.6, wskazujgc inne osoby fizyczne uprawnione
do otrzymania srodkow po jego $mierci zamiast lub oprocz oséb, o ktorych
mowa powyzej w ust.6, jak rowniez oznaczajac w inny sposob udziat
wskazanych os6b w tych srodkach, albo odwota¢ poprzednig dyspozycije,
nie wskazujgc zadnych innych osoéb.

Wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania srodkow po $mierci cztonka
Funduszu staje sie bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed Smiercig
cztonka. W takim przypadku udziat, ktory byt przeznaczony dla zmartego,
przypada w rownych czesciach pozostatym osobom wskazanym, chyba
Ze cztonek zadysponuje tym udziatem w inny sposob.

Zawierajgc umowe z Funduszem, osoba wystepujgca z wnioskiem

o przyjecie do Funduszu jest obowigzana ztozy¢ pisemne oswiadczenie

o stosunkach majgtkowych istniejgcych miedzy nig a jej matzonkiem, a
jezeli miedzy matzonkami nie istnieje wspolnos¢ ustawowa —
udokumentowac takze sposob uregulowania tych stosunkéw. Powyzszy
obowigzek cigzy takze na cztonku Funduszu, ktory zawart zwigzek
matzenski po zawarciu umowy z Funduszem. W razie niedopetnienia
obowigzku, o ktérym mowa powyzej przyjmuje sie odpowiednio, ze migedzy
matzonkami istnieje wspolnos¢ ustawowa albo ze matzeriskie stosunki
majgtkowe uregulowane sg zgodnie z trescig umowy zawartej z Funduszem
lub ostatnim zawiadomieniem cztonka, o ktbrym mowa ponizej w ust.10.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Czionek Funduszu jest obowigzany zawiadomi¢ na pi$mie Fundusz o
kazdorazowej zmianie w stosunku do tresci oSwiadczenia, o ktérym mowa
w ust.9 powyzej, o ile zmiana taka obejmuje srodki zgromadzone na jego
rachunku, dotgczajgc do zawiadomienia dowod takiej zmiany.

W przypadku przystgpienia cztonka Funduszu do innego otwartego
funduszu emerytalnego, cztonek Funduszu zobowigzany jest zawiadomi¢
Fundusz na pismie o powyzszym fakcie. Umowa z dotychczasowym
Funduszem ulega rozwigzaniu z dniem dokonania zmiany w Centralnym
Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych. Fundusz bedzie
uwzgledniat wytgcznie zawiadomienia, zawierajgce wszystkie dane
okreslone we wzorze zawiadomienia. Wzor zawiadomienia, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, okresla rozporzgdzenie Rady Ministrow.

W przypadku gdy uzyskanie cztonkostwa w Funduszu nastgpuje w sposéb
okreslony powyzej w ust.1 punkt 3), Fundusz po otrzymaniu zawiadomienia
Zaktadu Ubezpieczenh Spotecznych o tym fakcie oraz podstawowych
danych osobowych cztonka niezwtocznie potwierdzi na pismie warunki
czlonkostwa, informujgc go jednoczesnie o przystugujgcym mu prawie
okreslonym w ust.6 i skutkach nieskorzystania z tego prawa okreslonych
w art.132 ust.1 Ustawy, a takze wzywa cztonka do niezwtocznego
dopetnienia obowigzku okreslonego w ust.10, informujgc go jednoczesnie
o skutkach niedopetnienia lub nienalezytego dopetnienia tego obowigzku
okreslonych w ust.9.

Szczegotowy sposob i tryb zawarcia umowy, o ktérej mowa w ust.1
powyzej, sposob i termin sktadania oswiadczen i zawiadomien, o ktérych
mowa w ust.6, ust.7, ust.9, ust.10 i ust.11 powyzej, regulujg Ustawa oraz
odrebne przepisy wydane przez Rade Ministrow.

W przypadku dokonywania wyptaty transferowej w zwigzku z
przystapieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu na
podstawie umowy z tym funduszem zawartej poczawszy od dnia 1 kwietnia
2004 roku, cztonek Funduszu obowigzany jest do uiszczenia opfaty
transferowej z wtasnych srodkéw na rachunek Towarzystwa, z tym ze
obowigzek taki powstaje tylko wowczas, gdy od ostatniego dnia miesigca,
w ktérym uzyskano cztonkostwo w Funduszu do dnia najblizszej wyptaty
transferowej do innego otwartego funduszu, uptywa mniej niz 24
/dwadziescia cztery/ miesigce. Sposodb obliczania, poboru oraz wysokos$c
optaty wynika z Rozporzgdzenia Rady Ministrow wydanego na podstawie
art.119 ust.3 Ustawy. Postanowienia niniejszego ustepu nie majg
zastosowania do wyptat transferowych, o ktérych mowa w § 14 ust.3
niniejszego Statutu.

W okresie od dnia ztozenia wniosku o okresowg emeryture kapitatowg lub
wszczecia postepowania z urzedu do dnia uprawomocnienia sie decyzji

w sprawie okresowej emerytury kapitatowej Fundusz wstrzymuje dokonanie
wyptaty transferowej.
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16. Umowa z Funduszem, o ktérej mowa w ust.1, ulega rozwigzaniu z dniem
dokonania przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych wyrejestrowania
z Funduszu w Centralnym Rejestrze Cztonkow Otwartych Funduszy
Emerytalnych w zwigzku z przyznaniem dozywotniej emerytury kapitatowej
albo nieustaleniem prawa do okresowej emerytury kapitatowej lub
dozywotniej emerytury kapitatowej, z przyczyn okreslonych w art.15 ust.1
i art.18 ust.1 ustawy o emeryturach kapitatowych.

REJESTR CZLONKOW FUNDUSZU
§10

1. Fundusz prowadzi rejestr cztonkéw Funduszu zawierajgcy podstawowe
dane osobowe czionkéw, dane o wptatach sktadek do Funduszu
i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych sktadek
i wptat transferowych na jednostki rozrachunkowe oraz dane o aktualnym
stanie srodkéw na rachunkach z uwzglednieniem $rodkéw wyptaconych na
okresowg emeryture kapitatowa.

2. Prowadzenie rejestru cztonkéw Funduszu moze by¢ powierzone osobie
trzeciej.

SKLADKI | RACHUNKI CZLONKOW
§ 11

1. Z chwilg uzyskania cztonkostwa w Funduszu, Fundusz otwiera dla cztonka
rachunek, na ktory sg wptacane sktadki oraz przekazywane wyptaty
transferowe.

2. Sktadki do Funduszu sg wptacane na rachunki prowadzone przez Fundusz,
w wysokosci i na zasadach okreslonych w odpowiednich ustawach.

3. Wptaty do Funduszu mogg by¢ dokonywane w formie papierow
wartosciowych na zasadach okre$lonych w odpowiednich ustawach.

4. Z wyjgtkiem postanowien § 18 niniejszego Statutu, cztonek Funduszu
nie moze rozporzgdza¢ $srodkami zgromadzonymi na swoim rachunku.

5. Srodki zgromadzone na rachunku cztonka Funduszu nie podlegaja
egzekuciji.

JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWE
§12

1. Sktadki, o ktérych mowa w § 11 niniejszego Statutu, oraz otrzymane
wyptaty transferowe sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

2. Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe wptacanych sktadek oraz
otrzymanych wyptat transferowych nastepuje w dniu zgodnie z art.100 ust.2
Ustawy, zwanym dalej Dniem przeliczenia, wedtug wartosci jednostek
rozrachunkowych na ten dzien. Przeliczanie papieréw wartosciowych,

o ktérych mowa w § 11 ust.3 niniejszego Statutu, odbywa sie na zasadach
okreslonych w odpowiednich ustawach.
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Podstawg do ustalenia wartosci jednostki rozrachunkowej jest wycena
aktywow netto Funduszu zgodnie z postanowieniami § 13 niniejszego
Statutu.

Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez
podzielenie wartosci aktywow netto funduszu w dniu przeliczenia przez
liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach
prowadzonych przez Fundusz. Dniem przeliczenia jest kazdy dzien
roboczy.

Wartosc¢ jednostki rozrachunkowej jest ustalana przez Fundusz w kazdym
Dniu Wyceny, wedtug stanu na ten dzien.

Catkowita wartos¢ jednostek rozrachunkowych Funduszu jest zawsze
rowna catkowitej wartosci aktywow netto Funduszu przeliczonych na te
jednostki rozrachunkowe, o ktorej mowa w § 13 niniejszego Statutu.
Skfadki oraz otrzymane wyptaty transferowe moga by¢ przeliczane réwniez
na czesci utamkowe jednostki rozrachunkowej, a wartos¢ srodkéw na
rachunku cztonka Funduszu moze by¢ wyrazona w takich czesciach
utamkowych.

Do czasu przeliczenia sktadek i wyptat transferowych sg one
przechowywane na odrebnym rachunku pienieznym Funduszu, a odsetki
nalezne z tytutu ich przechowywania na tym rachunku stanowig przychéd
Funduszu.

AKTYWA | REJESTR AKTYWOW
§13

Skfadki wptacane do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi prawa
oraz pozytki z tych praw stanowig aktywa Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢
aktywow Funduszu o jego zobowigzania.
Wartos¢ aktywéw netto, jak rowniez jednostki rozrachunkowej, o ktorej
mowa w § 12 niniejszego Statutu, jest ustalana zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozporzgdzeniu Rady Ministrow, o ktorym mowa w art.99
ust.6 Ustawy.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest ustalana przez Fundusz w kazdym
Dniu Wyceny.
Prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zapisywanych na wtasciwych
rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty
uprawnione do tego na mocy odpowiednich przepisow lub na podstawie
umow zawieranych za zgodg Depozytariusza nalezy do obowigzkow
Depozytariusza.
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KOSZTY | OPLATY
§ 14

Nastepujgce koszty dziatalnosci Funduszu sg pokrywane bezposrednio
Z jego aktywow:

1)

Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych na
rzecz osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz zobowigzany jest
korzysta¢ na mocy odrebnych przepisow. Szczegdtowy sposoéb i tryb
kalkulacji i pokrywania powyzszych kosztow zawiera punkt 2 ponizej.
Koszty zwigzane z realizacjg transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu ustalane sg w nastepujgcy sposob:

a) Prowizje i opfaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia
dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski: maksymalnie 0,15%
(pietnascie setnych procenta) wartosci transakcji;

b) Prowizje i optaty z tytutu realizacji transakcji zbycia lub nabycia
dtuznych papierow wartosciowych emitowanych przez inne
podmioty, niz wymienione w punkcie 2(a) powyzej: maksymalnie
0,30% (trzydziesci setnych procenta) wartosci transakciji;

c) Prowizje i optaty z tytutu realizaciji transakcji zbycia lub nabycia
papieréw warto$ciowych z prawem do kapitatu: maksymalnie
0,30% wartosci transakciji;

d) Prowizje i optaty z tytutu realizaciji transakcji zbycia lub nabycia
aktywow innego typu i rodzaju niz wymienione w punkcie 2(a) — ()
powyzej: maksymalnie 0,30% wartosci transakciji;

e) Prowizje i optaty ponoszone na rzecz oséb trzecich sg pobierane
przy rozliczeniu kazdej transakcji zbycia lub nabycia aktywow
Funduszu.

Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu stanowigce

réwnowarto$¢ wynagrodzenia Depozytariusza okre$lone w punkcie 4

ponize;.

Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu stanowigce

wynagrodzenie Depozytariusza sg ustalone w nastepujgcy sposoéb:

a) za przechowywanie aktywow: maksymalnie 0,02% Sredniorocznej
wartosci aktywow Funduszu, nie mniej jednak niz 60.000,- zt
(szes¢dziesiat tysiecy ztotych) rocznie;

b) za kazde rozliczenie transakcji na papierach wartosciowych:

- bedacych przedmiotem obrotu na rynkach krajowych:
maksymalnie 19 ztotych (dziewietnascie ztotych),

- bedacych przedmiotem obrotu na rynkach zagranicznych:
maksymalnie 60 ztotych (szesc¢dziesiat ztotych);
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c) za kazde obcigzenie rachunku:

- w przypadku realizacji obcigzenia za posrednictwem systemu
rozliczeniowego prowadzonego przez Narodowy Bank Polski:
maksymalnie 25 ztotych (dwadziescia pie¢ ztotych),

- w przypadku realizacji ptatnosci zagranicznych: w wysokosci
0,15% wartosci przelewu, przy czym nie mniej niz 40 ztotych
(czterdziesci ztotych)oraz nie wiecej niz 200 ztotych (dwiescie
ztotych),

- W pozostatych przypadkach: maksymalnie 2,50 ztotego (dwa
ztote piecdziesigt groszy);

d) za weryfikacje wyceny aktywow netto Funduszu: maksymalnie
8.000 ztotych (osiem tysiecy ztotych) miesiecznie,

e) Depozytariusz bedzie pobierat nastepujgce dodatkowe
wynagrodzenie rowne optatom i kosztom ponoszonym na rzecz
0s06b trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw (z wyjatkiem instytuciji
rozliczeniowych, o ktérych mowa w punkcie 4(f) i 4(g) ponizej)
z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych z nabywaniem,
zbywaniem i przechowywaniem aktywow Funduszu:

INSTYTUCJE KRAJOWE:

- optaty za przechowywanie aktywéw — maksymalnie 0,05%

(pie¢ setnych procenta) wartosci aktywow w skali roku;

- optaty za otwieranie i prowadzenie rachunkéw — maksymalnie
150 ztotych (sto piecdziesigt ztotych)miesigcznie;

- optaty za wyciggi — maksymalnie 3 ztote (trzy ztote)za kazdy
wyciag;

- optaty za rozliczenie transakcji — maksymalnie 20 ztotych
(dwadziescia ztotych) za kazdg transakcije;

INSTYTUCJE ZAGRANICZNE:

- opfaty za przechowywanie aktywoéw Funduszu — maksymalnie
0,075% (siedemdziesiat pie¢ tysiecznych procenta )wartosci
aktywow w skali roku;

- optaty z tytutu rozliczania pojedynczej transakcji - rownowartosc
maksymalnie 100 EURO (sto euro);

- za realizacje przelewow - maksymalnie 0,2% (dwie dziesietne
procenta)kwoty przelewu, przy czym minimalnie rownowartosé
20 EURO (dwadziescia euro), maksymalnie rownowartos¢ 80
EURO(osiemdziesiat euro);

f) Depozytariusz bedzie takze pobierat wynagrodzenie rowne
kosztom ponoszonym na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy
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)

odrebnych przepiséw z tytutu wykonywania czynnosci zwigzanych
z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem aktywéw Funduszu,
w wysokosci aktualnie obowigzujgcej tabeli prowizji i optat danej
instytucji rozliczeniowej;

Koszty wynagrodzenia, o ktdérych mowa w punkcie 4(f), stanowigce
réwnowartos¢ optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytuciji
rozliczeniowych, sg pokrywane z aktywéw Funduszu do wysoko$ci
nieprzekraczajgcej odpowiednich kosztow krajowych instytuciji
rozliczeniowych, o ktérych mowa w punkcie 4(f);

Optaty i koszty, o ktorych mowa w punkcie 4(e) — (g), ponoszone
na rzecz osob trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest
obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw (w tym takze
instytucji rozliczeniowych) z tytutu wykonywania czynnosci
zwigzanych z nabywaniem, zbywaniem i przechowywaniem
aktywow Funduszu pokrywane sg przez Depozytariusza z jego
wynagrodzenia okreslonego w tych punktach.

Wynagrodzenie Depozytariusza ptatne jest miesiecznie, w ciggu

7 (siedem) dni po zakonczeniu miesigca, za ktéry ptatnosc jest
nalezna.

Wszelkie koszty okreslone w walucie obcej zostang przeliczone

na ztote w wysokosci wynikajgcej z zastosowania kursu Sredniego
Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia miesigca,

w ktorym koszty te zostaty poniesione.

5) Koszty zarzgdzania Funduszem ustalone w nastepujacy sposob (nie
wiecej niz 0,045% (czterdziesci pie¢ tysiecznych procenta) wartosci
aktywow netto w skali miesigca):

Wysokos$c¢ aktywow Miesieczna optata za zarzgdzanie otwartym funduszem
netto (w min zt) od aktywow netto wynosi:
Ponad Do
8.000 0,045 % wartosci aktywodw netto w skali miesigca
8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04 % nadwyzki ponad 8.000 min zt wartosci

aktywow netto, w skali miesigca

20.000 35.000 8,4 min zt + 0,032 % nadwyzki ponad 20.000 min zt
wartosci aktywdw netto, w skali miesigca

35.000 65.000 13,2 min zt + 0,023 % nadwyzki ponad 35.000 min zt
wartosci aktywdw netto, w skali miesigca

65.000 20,1 min zt + 0,015 % nadwyzki ponad 65.000 min zt

wartosci aktywodw netto, w skali miesigca

W zwigzku z art.7 pkt 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2003 roku o zmianie ustawy
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz niektérych innych
ustaw w okresie do 31 grudnia 2010 roku koszty zarzgdzania Funduszem
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ustalane w ww. sposob nie mogg przekroczy¢ kwoty 11.233.088,63 zt
(jedenascie milionéw dwiescie trzydziesci trzy tysigce osiemdziesigt osiem
ztotych szescdziesigt trzy grosze) w skali roku. Przed uptywem tego okresu
kwota ta moze zosta¢ zmieniona w trybie okreslonym w art.7 pkt 2 ustawy,
o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Koszty z tytutu zarzgdzania Funduszem ptatne sg w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca kalendarzowego.

6) Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa Srodki

w kwocie 0,005 % (pie¢ tysiecznych procenta) wartosci zarzgdzanych

aktywow netto Funduszu w skali miesigca. Kwota ta jest obliczana na

kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna

w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca. Towarzystwo nie pozniej

niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje wptaty tej

kwoty na rachunek premiowy w Funduszu. Srodki te stanowig cze$é
aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

W pierwszym dniu roboczym od dnia podania przez organ nadzoru

do publicznej wiadomosci sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich

otwartych funduszy rozliczenie rachunku premiowego nastepuje

W nastepujgcy sposob:

a) jezeli Fundusz uzyskat najwyzszg stope zwrotu, Towarzystwo
nabywa uprawnienie do wycofania wszystkich srodkow
zgromadzonych na rachunku premiowym poprzez ich przeniesienie
na rachunek rezerwowy, o ktorym mowa w art.181 ust.1 Ustawy,

b) jezeli Fundusz uzyskat najnizszg stope zwrotu wszystkie srodki
zgromadzone na rachunku premiowym przekazywane sg
niezwtocznie do Funduszu

c) w pozostatych przypadkach Towarzystwo uzyskuje uprawnienie
do wycofania zgodnie z art.181a Ustawy cze$ci srodkéw
zgromadzonych na rachunku premiowym, stanowigcej iloczyn
catosci Srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym
i procentowego wskaznika premiowego, o ktbrym mowa w punkcie
6(d), a pozostatg kwote przekazuje sie niezwtocznie do Funduszu,

d) procentowy wskaznik premiowy oblicza si¢ jako iloraz réznicy
migedzy stopami zwrotu uzyskanymi przez Fundusz i fundusz, ktéry
uzyskat najnizszg stope zwrotu, oraz roznicy miedzy stopami
zwrotu uzyskanymi przez fundusz, ktory uzyskat najwyzszg stope
zwrotu, i fundusz, ktory uzyskat najnizszg stope zwrotu, zgodnie ze
wzorem:

Wp = (Fg — Fmin) / (Fmax — Fmin),
gdzie uzyte skroty oznaczaja:
Wp — procentowy wskaznik premiowy,
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Fg — stopa zwrotu uzyskana przez Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny,

Fmin — stopa zwrotu funduszu, ktoéry uzyskat najnizszg stope
zwrotu,

Fmax — stopa zwrotu funduszu, ktory uzyskat najwyzszg stope
zwrotu.

7) Koszty zwigzane z przechowywaniem oraz nabywaniem i zbywaniem
aktywow Funduszu nie wymienione w niniejszym ustepie oraz
przekraczajgce maksymalne wysokosci okreslone w tym ustepie
obcigzajg Towarzystwo.

Ponadto Fundusz pobiera optaty, z zastrzezeniem ust.3 ponizej, w formie

potracenia okreslonej procentowo kwoty z wptaconych przez cztonka

Funduszu skfadek, z zastrzezeniem, ze takie potrgcenie dokonywane jest

przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe i wynosi:

1) w okresie od 1 kwietnia 2004 roku do 31 grudnia 2010 roku: 7% (siedem
procent) kwoty z wptaconych sktadek;

2) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku: 6,125% (sze$¢ catych
i sto dwadziescia pie¢ tysiecznych procent) kwoty z wptaconych
sktadek;

3) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku: 5,25% (pie¢ catych
i dwadziescia pie¢ setnych procenta) kwoty z wptaconych skfadek;

4) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku: 4,375% (cztery cate
i trzysta siedemdziesiat piec tysiecznych procenta) kwoty z wptaconych
skfadek;

5) w okresie od 1 stycznia 2014 roku: 3,50% (trzy cate i piec¢dziesiat
setnych procenta) kwoty z wptaconych sktadek.

W przypadku wyptat transferowych dokonywanych w zwigzku

z przystgpieniem cztonka Funduszu do innego otwartego funduszu na

podstawie umowy z tym funduszem zawartej przed 1 kwietnia 2004 r.

Fundusz pobiera nastepujgce opfaty:

1) w formie potrgcenia w momencie dokonywania wyptaty transferowe;j
kwoty okreslonej ponizej w ustepie 4, ze srodkow na rachunku cztonka
Funduszu, z zastrzezeniem, ze moze to nastgpi¢ tylko wowczas gdy od
dnia wptywu pierwszej sktadki na rachunek cztonka Funduszu do dnia
dokonania wyptaty transferowej do innego otwartego funduszu uptyneto
mniej niz 24 (dwadziescia cztery) miesigce.

2) w formie potrgcenia w momencie dokonywania optaty transferowej
kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 4% (cztery procent )kwoty najnizszego
wynagrodzenia ustalanej przez ministra wtasciwego do spraw pracy na
podstawie art.77(4) Kodeksu pracy.

Wysoko$¢ optaty, o ktdrej mowa w ustepie 3 punkt 1 powyzej jest

nastepujaca:
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1) 200 zt (dwiescie ztotych), jezeli od wptaty pierwszej sktadki do Funduszu
przez danego cztonka uptyneto do dnia wyptaty transferowej srodkéw
na rachunku tego cztonka nie wiecej, niz 3 (trzy) miesigce;

2) 175 zt (sto siedemdziesiat pie¢ ztotych), jezeli od wptaty pierwszej
skfadki do Funduszu przez danego cztonka uptyneto do wyptaty
transferowej srodkdéw na rachunku tego cztonka ponad 3 miesigce, lecz
nie uptyneto 6 (sze$¢) miesiecy;

3) 150 zt (sto piecdziesiagt ztotych), jezeli od wptaty pierwszej sktadki
do Funduszu przez danego cztonka uptyneto do wyptaty transferowej
Ssrodkéw na rachunku tego cztonka ponad 6 miesiecy, lecz nie uptyneto
9 (dziewie€) miesiecy;

4) 125 zt (sto dwadziescia piec¢ ztotych), jezeli od wptaty pierwszej sktadki
do Funduszu przez danego cztonka uptyneto do wyptaty transferowej
srodkéw na rachunku tego cztonka ponad 9 (dziewie¢)miesiecy, lecz nie
uptyneto 12 (dwanascie) miesiecy;

5) 100 zt (sto ztotych), jezeli od wptaty pierwszej sktadki do Funduszu
przez danego cztonka uptyneto do wyptaty transferowej srodkéw na
rachunku tego cztonka ponad 12 miesiecy, lecz nie uptyneto 15
(pietnascie) miesiecy;

6) 75 zt (siedemdziesiagt pie¢ ztotych), jezeli od wptaty pierwszej sktadki
do Funduszu przez danego cztonka uptyneto do wyptaty transferowej
srodkéw na rachunku tego cztonka ponad 15 (pietnascie) miesiecy, lecz
nie uptyneto 18 (osiemnascie) miesiecy;

7) 50 zt (piecdziesigt ztotych), jezeli od wptaty pierwszej sktadki
do Funduszu przez danego cztonka uptyneto do wyptaty transferowej
srodkow na rachunku tego cztonka ponad 18 miesiecy, lecz nie uptyneto
21 (dwadziescia jeden)miesiecy;

8) 25 zt (dwadziescia piec¢ ztotych), jezeli od wptaty pierwszej sktadki
do Funduszu przez danego cztonka uptyneto do wyptaty transferowej
Srodkdéw na rachunku tego cztonka ponad 21 miesiecy, lecz nie uptyneto
24 (dwadzieécia cztery) miesiecy.

Jezeli kwota wyptaty transferowej srodkéw z rachunku cztonka Funduszu

do innego otwartego funduszu emerytalnego przed pobraniem przez

Fundusz optaty, o ktérej mowa w ustepie 4 powyzej, jest mniejsza, niz

odpowiednia kwota wymieniona w ustepie 4 powyzej, maksymalna kwota

optaty, o ktérej mowa w ustepie 3 punkt 1 powyzej, bedzie réwna wyptacie
transferowe;.

W przypadku wptat sktadek dokonanych w drodze przekazania obligaciji

skarbowych na podstawie ustawy z dnia 23 lipca 2003 r. 0 przejeciu przez

Skarb Panstwa zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu

nieprzekazanych sktadek do otwartych funduszy emerytalnych stosuje sie

dodatkowo nastepujgce zasady:
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1) Fundusz pobiera bezposrednio ze swoich aktywéw optate, o ktorej
mowa w ust.2 niniejszego paragrafu, od wartosci zobowigzan z tytutu
skfadek przejetych i uregulowanych przez Skarb Panstwa. Przekazanie
przez Fundusz na rzecz Towarzystwa tej optaty odbywa sie w dniu
nastepnym po przeliczeniu obligacji na jednostki rozrachunkowe;

2) Jezeli wartos¢ przekazanych Funduszowi obligacji wynikajgca z ceny
zamiany na jednostki rozrachunkowe jest mniejsza od wysokosci
zobowigzania z tytutu sktadek, réznica jest pokrywana bezposrednio
z aktywow Funduszu, mniej jednak niz 50% (piecdziesiagt procent) ceny
zamiany jednej obligacji w odniesieniu do kazdego przeliczenia.

RACHUNKOWOSC FUNDUSZU, STOPA ZWROTU
§15

Rachunkowo$¢ Funduszu oraz terminy sporzadzania, badania i sktadania
do ogtoszen sprawozdan finansowych Funduszu regulujg przepisy ustawy
o rachunkowosci.
Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zatwierdza Towarzystwo
w formie uchwaty walnego zgromadzenia.
Fundusz ustala na koniec marca i wrze$nia kazdego roku wysokosc¢ stopy
zwrotu, o ktorej mowa w art.172 Ustawy, za ostatnie 36 (trzydziesci szesc)
miesigcy. Wysokos¢ stopy zwrotu publikowana jest na stronie internetowej
Funduszu.
Fundusz otwiera rachunek rezerwowy, na ktory przekazywane sg srodki
Towarzystwa zgodnie z art.182a ust.3 i 5 Ustawy. Srodki na rachunku
rezerwowym stanowig czes¢ aktywow Funduszu i sg przeliczane na
jednostki rozrachunkowe. Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym
mogag by¢ wycofane przez Towarzystwo zgodnie z art.181a Ustawy.
Fundusz otwiera, stanowigcy czes$¢ dodatkowg Funduszu Gwarancyjnego,
rachunek, na ktory przekazywane sg wptaty Towarzystwa zgodnie z art.184
Ustawy. Srodki na rachunku czeséci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
stanowig czes$¢ aktywdw Funduszu i sg przeliczane na jednostki
rozrachunkowe.

WYPLATA SRODKOW ZGROMADZONYCH NA RACHUNKU
§16
Wyptata srodkéw zgromadzonych na rachunku w Funduszu nastepuje
przez przeniesienie tych srodkow:
1) na dochody funduszu emerytalnego wyodrebnionego w ramach
Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, o ktérym mowa w przepisach
o systemie ubezpieczeh spotecznych, lub
2) w zwigzku z wydaniem decyzji Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
o ustaleniu prawa do okresowej emerytury kapitatowej lub dozywotniej
emerytury kapitatowej i ich wysokosci.
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Rodzaje swiadczen pienieznych wyptacanych ze srodkéw zgromadzonych
na rachunku cztonka Funduszu, zasady nabywania przez cztonka prawa
do tych $wiadczen, zasady i tryb ich przyznawania oraz zasady ustalania
ich wysokosci i wyptaty okreslajg przepisy ustawy o emeryturach
kapitatowych.

Ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
przystuguje emerytura kapitatowa w postaci:

1) okresowej emerytury kapitatowej lub-

2) dozywotniej emerytury kapitatowe;j.

Okresowa emerytura kapitatowa przystuguje cztonkowi otwartego funduszu
emerytalnego do ukonczenia 65 (szes¢dziesigt piec€) roku zycia.
Dozywotnia emerytura kapitatowa przystuguje cztonkowi otwartego
funduszu emerytalnego dozywotnio po ukonczeniu 65 (sze$c¢dziesiat piec)
roku zycia.

W przypadku ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej i jej
wysokosci Zaktad Ubezpieczeh Spotecznych informuje Fundusz o ustaleniu
wysokosci okresowej emerytury kapitatowej. Po otrzymaniu tej informacji
Fundusz przekazuje co miesigc na wskazany odrebny rachunek bankowy
Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych $rodki na wyptate okresowej emerytury
kapitatowe;.

Zaktad Ubezpieczenh Spotecznych przekazuje informacje o dokonanym
przez cztonka wyborze oferty dozywotniej emerytury kapitatowej
Funduszowi i zaktadowi emerytalnemu, ktérego oferte dozywotniej
emerytury kapitatowej wybrat cztonek Funduszu.

Fundusz po otrzymaniu informacji, o ktérej mowa w ust.7, przekazuje
sktadke na wskazany odrebny rachunek bankowy Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych i zamyka rachunek cztonka otwartego funduszu
emerytalnego.

W przypadku przekazania catosci sSrodkéw zgromadzonych na rachunku
cztonka Funduszu, umowa z Funduszem ulega rozwigzaniu, chyba ze
cztonek Funduszu wycofa wniosek o emeryture kapitatowg przed
uprawomocnieniem sie decyzji o ustaleniu prawa do emerytury.

INNE WYPADKI WYPLATY SRODKOW Z RACHUNKU
§17

Wykorzystanie srodkow zgromadzonych na rachunku w Funduszu, w razie
nabycia przez cztonka uprawnien do renty inwalidzkiej z ubezpieczenia
spotecznego, okreslajg odpowiednie ustawy.
W wypadku uniewaznienia lub rozwigzania przez rozwdd matzenstwa
cztonka Funduszu, $rodki zgromadzone na rachunku tego cztonka,
przypadajgce bytemu wspoétmatzonkowi w wyniku podziatu majgtku
wspoélnego matzonkdw, sg przekazywane w ramach wyptaty transferowej na
rachunek bytego wspdétmatzonka w otwartym funduszu emerytalnym.
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W wypadku ustania wspoélnosci majgtkowej w czasie trwania matzenstwa
cztonka Funduszu albo umownego wytgczenia lub ograniczenia wspdlnosci
ustawowej miedzy cztonkiem Funduszu a jego matzonkiem stosuje sie
odpowiednio przepisy ust.2 powyze;.
Wyptata transferowa, o ktérej mowa w ust.2 i ust.3 powyzej, jest
dokonywana przez Fundusz w ostatnim dniu roboczym lutego, maja,
sierpnia i listopada po przedstawieniu Funduszowi dowodu, ze Srodki
zgromadzone na rachunku przypadty, odpowiednio: bytemu
wspotmatzonkowi (ust.2 powyzej) lub drugiemu matzonkowi (ust.3
powyzej).
Jezeli osoby, o ktérych mowa w ust.4 powyzej, nie posiadajg rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym, i w terminie 2 miesiecy od
przedstawienia dowodu, o ktérym mowa w ust.4 powyzej, nie wskazg
rachunku w jakimkolwiek otwartym funduszu emerytalnym, Fundusz
niezwtocznie otworzy rachunek na nazwisko osoby wymienionej w ust.4
powyzej i przekaze na ten rachunek przypadajgce jej srodki oraz
niezwtocznie potwierdzi na pismie jej warunki cztonkostwa. W takim
przypadku Fundusz wzywa te osobe, aby niezwtocznie dopetnita
obowigzku, o ktorym mowa w § 9 ust.6 niniejszego Statutu.
Osoby o ktérych mowa w ust.4 powyzej, ktorym na podstawie ust.5
powyzej Fundusz otworzyt rachunek, majg prawo do jednorazowej wyptaty
wszystkich srodkow zgromadzonych na rachunku, w terminie 14
(czternascie) dni od daty ztozenia wniosku, w razie:
1) ztozenia wniosku wraz z decyzjg przyznajaca emeryture, zaopatrzenie
emerytalne, emeryture dla rolnikow lub uposazenie w stanie spoczynku,
2) nie nabycia prawa do emerytury, o ile ukonczyty 60 (szes¢dziesiat) lat
w przypadku kobiet i 65 (szes¢dziesigt piec)lat w przypadku mezczyzn,
3) zlozenia wniosku przez osoby urodzone przed dniem 1 stycznia 1969 r.,
jezeli zgromadzone na ich rachunku srodki w kwocie ustalonej w dniu
ztozenia nie sg wyzsze od kwoty stanowigce;j:

a) 50% (piecdziesiat procent) przecietnego wynagrodzenia, o ktérym
mowa w art.20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku nastgpito
przed dniem 1 stycznia 2002 r.,

b) 150% (sto pie¢dziesigt procent) przecietnego wynagrodzenia,

o ktérym mowa w art.20 pkt 3 ustawy o emeryturach i rentach

z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, jezeli otwarcie rachunku

nastgpito po dniu 1 stycznia 2002 r.
Osoby, ktére majg prawo do wczesniejszej emerytury na podstawie
odrebnych przepiséw, a ktérym Fundusz otworzyt rachunek na podstawie
ust.5 powyzej, nie tracqg prawa do wczesniejszej emerytury.
Ubezpieczonym, o ktérych mowa w art.111 ust.3 i 6 ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych (Dz.U. Nr 137,
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10.

poz. 887, ze zmianami), ktorzy uzyskali cztonkostwo w Funduszu na
podstawie ust.5 powyzej, Zaktad Ubezpieczen Spotecznych nie
odprowadza na rachunek w Funduszu czesci sktadki, o ktérej mowa

w art.22 ust.3 ustawy o systemie ubezpieczen spotecznych.

Jezeli ubezpieczonym, o ktorych mowa w ust.8 powyzej, Zaktad
Ubezpieczenh Spotecznych odprowadzit na rachunek w Funduszu czesé
sktadki, o ktérej mowa w art.22 ust.3 ustawy o systemie ubezpieczen
spotecznych, sktadka ta podlega zwrotowi na zasadach okreslonych

dla nienaleznie optaconej sktadki odprowadzonej do otwartego funduszu
emerytalnego.

Postanowienia ust.6 powyzej nie stosuje sie do oséb urodzonych po dniu
31 grudnia 1968 r., ktére po dniu otwarcia rachunku na podstawie ust.5
powyzej optacaty sktadke na ubezpieczenia spoteczne.

PODZIAt. SRODKOW W RAZIE SMIERCI CZLONKA FUNDUSZU
§18

Jezeli w chwili $mierci cztonka Funduszu pozostawat on w zwigzku
matzenskim, Fundusz dokonuje wyptaty transferowej potowy srodkéw
zgromadzonych na rachunku zmartego na rachunek matzonka zmartego
w otwartym funduszu emerytalnym, w zakresie, w jakim srodki te stanowity
przedmiot matzenskiej wspoélnosci majgtkowe;.
Wyptata transferowa jest dokonywana w ostatnim dniu roboczym lutego,
maja, sierpnia i listopada, nie wczesniej jednak niz w terminie 1 miesiac, po
przedstawieniu przez matzonka zmartego odpisu aktu zgonu, odpisu aktu
matzenstwa oraz pisemnego oswiadczenia stwierdzajgcego, czy do chwili
Smierci cztonka Funduszu nie zaszty zadne zmiany w stosunku do tresci
os$wiadczenia, o ktérym mowa w § 9 ust.9 niniejszego Statutu, lub
zawiadomienia, o ktérym mowa w § 9 ust.10 Statutu, a jezeli zmiany te
miaty miejsce — takze dowodu tych zmian. W przypadku gdy zmarty nie
dopetnit obowigzku, okreslonego w § 9 ust.9 lub ust.10 Statutu jego
matzonek powinien potwierdzi¢ na pismie, ze do chwili $mierci cztonka
Funduszu nie zmienit si¢ stan stosunkéw majgtkowych pomigdzy
matzonkami, ktéry Fundusz ustalit zgodnie z § 9 ust.9 oraz 10 Statutu,
a w przypadku zmiany tego stanu przedstawi¢ odpowiednie dowody tej
zmiany. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedopetnienia lub
nienalezytego dopetnienia obowigzkow okreslonych w niniejszym ustepie
lub w ustepie 3 ponizej.
Jezeli matzonek zmartego cztonka Funduszu nie posiada rachunku
w otwartym funduszu emerytalnym, stosuje sie odpowiednio postanowienia
§ 17 ust.5 niniejszego Statutu.
Srodki zgromadzone na rachunku zmartego cztonka Funduszu, ktdre nie
zostang wykorzystane zgodnie z postanowieniami ust.1, ust.2 i ust.3
powyzej, przekazywane sg osobom wskazanym przez zmartego, zgodnie

47



10.

11.

z postanowieniami § 9 ust.6 niniejszego Statutu, a w przypadku ich braku
wchodzg w sktad spadku.

Fundusz dokonuje wyptat srodkéw naleznych osobom, o ktérych mowa

w ust.4 powyzej, w terminie 3 miesiecy, nie wczesniej jednak niz w terminie
1 miesigca od dnia przedstawienia Funduszowi urzedowego dokumentu
stwierdzajgcego tozsamos¢ osoby uprawnionej do wyptaty.

Postanowienie ust.5 stosuje sie odpowiednio do spadkobiercow, ktorzy
dodatkowo obowigzani sg przedtozy¢ Funduszowi prawomoche
stwierdzenie nabycia spadku.

Wyptata srodkéw przypadajgcych matzonkowi zmartego moze byc¢ rowniez
przekazana na jego zgdanie w formie wyptaty transferowej na rachunek

w otwartym funduszu emerytalnym. W takim wypadku do wyptaty
transferowej majg odpowiednie zastosowanie postanowienia § 17 ust.5
niniejszego Statutu

Wyptata, o ktérej mowa w ust.5 powyzej, nastepuje w formie wyptaty
jednorazowej lub w formie wyptaty w ratach ptatnych przez okres nie
dtuzszy niz 2 (dwa) lata, zgodnie z pisemng dyspozycjg osoby uprawnione;.
W w/w pisemnej dyspozycji osoba uprawniona obowigzana jest rowniez
wskazac jeden sposrod wymienionych w ustepie 9 ponizej, sposobow
wyptaty naleznych jej sSrodkow wraz z danymi niezbednymi do dokonania
wyptaty. W przypadku nie wskazania sposobu wyptaty srodkéw przyjmuje
sie, ze nalezne srodki majg by¢ wyptacone przekazem pocztowym na adres
osoby uprawnionej

Z zastrzezeniem postanowien ustepu 7 powyzej, wyptata, o ktérej mowa

w ustepie 8 powyzej, moze by¢ dokonana wedtug wyboru osoby
uprawnionej, dokonanego w formie pisemnej w jeden z nastepujgcych
Sposobow:

1) przelewem bankowym, na konto wskazane przez osobe uprawniong, lub
2) poprzez wreczenie czeku, lub

3) przekazem pocztowym na adres osoby uprawnionej.

W wypadku dokonania ptatnoéci w jeden ze sposobdéw wymienionych

w ustepie 9 punkt 1 — 3 powyzej, za chwile dokonania ptatnosci przyjmuje
sie, odpowiednio: moment obcigzenia konta Towarzystwa, wreczenie
czeku lub nadanie przekazu pocztowego, chyba ze po zajsciu jednej z w/w
okolicznosci nie doszto do faktycznej wyptaty sSrodkdw osobie uprawnione;,
z przyczyn lezacych po stronie Towarzystwa.

W razie $mierci cztonka Funduszu, ktory osiggnat wiek emerytalny i do dnia
Smierci nie ustalono wysokosci emerytury — kwote srodkow
zgromadzonych na rachunku zmartego pomniejsza sie o kwoty
niezrealizowanych swiadczen, o ktérych mowa w art.136 ustawy z dnia

17 grudnia 1998 r. 0 emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen
Spotecznych. Po dokonaniu zwrotu niewykorzystanych srodkéw
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przeznaczonych na wypfate niezrealizowanych swiadczen Fundusz
dokonuje wypftaty tych srodkéw zgodnie z postanowieniami ust.1 — 10
powyze;.

WYPLATA W RATACH
§19
W wypadku, gdy osoba uprawniona, o ktérej mowa w § 18 ust.4 niniejszego
Statutu, ztozy dyspozycje wyptaty srodkdéw w ratach stosuje sie nastepujgce
postanowienia:

a) W pisemnej dyspozycji, o ktorej mowa w § 18 ust.8 niniejszego Statutu,
osoba uprawniona moze wybrag, ze przypadajgce jej Srodki zostang
wyptacone przez Fundusz w: 2 (dwa), 3 (trzy), 4 (cztery), 6 (szes¢), 8
(osiem), 12 (dwanascie) lub 24 (dwadziescia cztery) ratach ptatnych
w rownych odstgpach czasu na koniec miesigca kalendarzowego,
poczynajgc od konca miesigca, w ktérym uptynat 3-miesieczny termin,
o ktérym mowa w § 18 ust.6 niniejszego Statutu;

b) Warto$¢ poszczegdlnych rat zmniejsza sie lub zwigksza proporcjonalnie
do zwigkszenia lub zmniejszenia wartosci jednostki rozrachunkowej
Funduszu na dzieh ptatnosci danej raty w stosunku do warto$ci tej
jednostki na ostatni dzier terminu, o ktbrym mowa w punkcie (a)
powyzej. Jezeli dzieh ten przypada na dzien wolny od pracy lub sobote,
do okreslenia wartosci jednostki rozrachunkowej bierze sie pod uwage jej
warto$¢ w najblizszym dniu roboczym pomijajgc sobote;

c) Suma rat wyptaconych osobie uprawnionej nie moze by¢ nizsza niz
wartos¢ przypadajgcych jej sSrodkdw w kwocie okreslonej w § 18 ust.4
niniejszego Statutu;

d) Dyspozycja, o ktdrej mowa w punkcie (a) powyzej, po jej ztozeniu nie
podlega zmianie.

DZIALALNOSC LOKACYJNA FUNDUSZU
§ 20

1. Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z przepisami Ustawy i przepisami
wykonawczymi wydanymi na mocy zawartych w niej delegacji, dgzac
do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci
dokonanych lokat.

2. Aktywa Funduszu mogag by¢, na podstawie i na warunkach ogdélnego
zezwolenia udzielonego przez ministra wtasciwego do spraw instytuciji
finansowych w drodze rozporzgdzenia, lokowane réwniez poza granicami

Polski w papierach wartosciowych emitowanych przez spotki notowane na

podstawowych gietdach rynkow kapitatowych panstw obcych bedacych
cztonkami OECD lub innych panstw, ktore okreslone zostang w tym

zezwoleniu, a takze w papierach skarbowych emitowanych przez rzady lub
banki centralne tych panstw oraz tytutach uczestnictwa emitowanych przez
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instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe w tych panstwach,
jezeli instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na
Zgdanie uczestnika.

3. W ramach dziatalno$ci lokacyjnej poza granicami kraju, Fundusz moze
powierzac, w zakresie okresSlonym w ust.2 powyzej, zarzgdzanie swoimi
aktywami podmiotom majgcym siedzibe na obszarze panstw, o ktorych
mowa w tym ustepie, ktére sg uprawnione do prowadzenia dziatalnosci
w zakresie zarzgdzania cudzymi aktywami na mocy przepisow
obowigzujgcych w tych panstwach.

DZIALALNOSC AKWIZYCYJNA
§21
Dziatalnoscig akwizycyjng jest wszelka dziatalno$¢ zarobkowa, majgca na celu
sktonienie kogokolwiek, aby przystapit do Funduszu. Dziatalno$¢ ta obejmuje
réwniez zawieranie w imieniu Funduszu umow, na ktérych podstawie nastepuje
uzyskanie cztonkostwa w Funduszu, oraz posredniczenie przy zawieraniu takich
umow.

PROSPEKT INFORMACYJNY
§ 22

1. Raz w roku, nie pdzniej niz w terminie 3 (trzy) tygodni od zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu przez Towarzystwo,
Fundusz ogtasza prospekt informacyjny Funduszu, zwany dalej Prospektem
Informacyjnym, w dzienniku, o ktérym mowa w § 23 ust.9 niniejszego
Statutu.

2. Prospekt Informacyjny zawiera Statut Funduszu, zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz informacje na temat wynikow
dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

3. Fundusz udostepnia Prospekt Informacyjny kazdej osobie, ktdra ztozy
wniosek o przyjecie do Funduszu, przed zawarciem umowy z Funduszem.

4. Na pisemne zgdanie cztonka Funduszu, Fundusz przesyta temu cztonkowi
zwyktg przesytkg pocztowg, w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia
otrzymania zgdania, ostatnio ogtoszony Prospekt Informacyjny wraz
z ostatnim pétrocznym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na
koniec pierwszego poétrocza kalendarzowego, jesli zadanie wptyneto
do Funduszu po sporzgdzeniu potrocznego sprawozdania finansowego.

OBOWIAZKI PUBLIKACYJNE
§23
1. Nastepujgce zdarzenia, dane lub dokumenty podlegajg ogtoszeniu przez
Fundusz w dzienniku, o ktérym mowa w ust.9 ponizej:

a) zmiana niniejszego Statutu (§ 25 Statutu);
b) tres¢ zezwolenia organu nadzoru, o ktérym mowa w § 26 ust.4
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niniejszego Statutu oraz o uprawnieniach przystugujgcych czionkom
Funduszu w zwigzku z jego likwidacja;

c) Prospekt Informacyjny;

Nastepujgce informacje sg publikowane przez Fundusz na ogolnodostegpne;j

stronie internetowe;j:

a) wysokosc¢ stopy zwrotu, o ktérej mowa w art.170 Ustawy;

b) w odstepach miesiecznych, informacje o tym jaka czes¢ aktywow
Funduszu zostata ulokowana w poszczegolnych kategoriach lokat
przewidzianych w przepisach rozdziatu 15 Ustawy, wedtug stanu na
ostatni dzieh wyceny w danym miesigcu;

c) w odstepach pétrocznych — informacja o tym, jaka wartosc¢ i jaka czesé
aktywow Funduszu byta ulokowana w poszczegolnych lokatach, wraz
z informacjg o emitencie poszczegdlnych papieréw wartosciowych,
wedtug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajgcy w ostatnim
miesigcu kazdego okresu potrocznego, z zastrzezeniem, ze dane
z okresu potrocznego dotyczy¢ mogg wytgcznie lokat stanowigcych
co najmniej 1% wartosci aktywow Funduszu;

d) na koniec kazdego okresu rocznego — petna informacja o strukturze
aktywow Funduszu, z uwzglednieniem lokat stanowigcych mniej niz 1%
wartosci aktywow Funduszu;

Informacja dotyczaca wartosci jednostki rozrachunkowej jest podawana

przez Fundusz, w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien,

do wiadomoéci jednej z agencji informacyjnych wskazanych przez organ

nadzoru.

Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi, w regularnych odstepach czasu,

nie rzadziej jednak niz co 12 miesiecy, pisemng informacje o srodkach

znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych w danym
okresie wpfat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek

i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, a takze o wynikach

dziatalnosci lokacyjnej Funduszu. Informacja jest przesytana cztonkom

Funduszu zwyktg przesytka pocztowa.

Fundusz na zgdanie cztonka, udziela mu na pismie informacji okreslajgcej

pieniezng wartos¢ srodkéw zgromadzonych na jego rachunku w Funduszu.

Fundusz informuje cztonka o pienigznej wartosci srodkow zgromadzonych

na rachunku cztonka na ostatni dzieh miesigca poprzedzajgcego miesigc:

1) ztozenia wniosku, o ustalenie prawa do okresowej emerytury kapitatowej
albo ponowne ustalenie jej wysoko$ci;

2) podjecia wyptaty okresowej emerytury kapitatowej, jezeli:

a) wniosek o okresowg emeryture kapitatowg zostat ztozony przed
osiggnieciem wieku emerytalnego, albo
b) postgpowanie o okresowg emeryture kapitatowg zostato wszczete
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z urzedu.
Fundusz informuje cztonka i Zaktad Ubezpieczen Spotecznych o pienieznej
wartosci srodkéw zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu po
dokonaniu ostatniej wyptaty okresowej emerytury kapitatowe;.
Szczegoétowy sposoéb i termin udostepniania przez Fundusz informacii,
o ktérych mowa w ust.4 — 7 powyzej, okresla rozporzadzenie Rady
Ministréw, o ktorym mowa w art.196 Ustawy.
Dziennikiem przeznaczonym do ogtoszenh Funduszu jest dziennik
Rzeczpospolita.

PRZECHOWYWANIE | ARCHIWIZACJA DOKUMENTOW
§ 24
Towarzystwo przechowuje i archiwizuje dokumenty i inne no$niki informacji
Funduszu.
W przypadku likwidacji Funduszu, w sposob okreslony w § 26 niniejszego
Statutu, dokumenty i inne nosniki informacji przechowuje likwidator
Funduszu.

ZMIANA STATUTU FUNDUSZU
§25

Zmiana Statutu Funduszu wymaga zezwolenia organu nadzoru.
Decyzje w sprawie zmiany Statutu podejmuje Towarzystwo w formie
uchwaty Walnego Zgromadzenia jego akcjonariuszy.
Zmiane Statutu Fundusz ogtasza w dzienniku, o ktorym mowa w § 23 ust.9
niniejszego Statutu, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwa) miesiecy od dnia
doreczenia Funduszowi zezwolenia na zmiane Statutu.
Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogtoszeniu,
o ktérym mowa w ust.3 powyzej, jednak nie wczesniej niz z uptywem
5 (pie¢) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia, chyba ze organ nadzoru
wyrazi zgode na wczesniejsze wejscie w zycie zmiany Statutu.

LIKWIDACJA FUNDUSZU
§ 26
Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadku:
1) przejecia zarzgdzania Funduszem;
2) przejecia Towarzystwa przez inne powszechne towarzystwo emerytalne;
3) potgczenia Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem
emerytalnym w trybie art.492 §1 pkt. 2 Kodeksu spotek handlowych,
jezeli Fundusz zostat wskazany jako podlegajacy likwidacji we wniosku
do organu nadzoru o wydanie zezwolenia na potgczenie towarzystw
zgodnie z art.69 ust.5 Ustawy.
Przejecie zarzgdzania Funduszem nastepuje w przypadku:
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1) przekazania przez Towarzystwo innemu powszechnemu towarzystwu
emerytalnemu zarzadzania Funduszem w nastepstwie podjecia zamiaru
zaprzestania prowadzenia przez Towarzystwo dotychczasowej
dziatalnosci;

2) cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa w wyniku ogtoszenia
jego upadtosci, otwarcia jego likwidacji albo w nastepstwie prowadzenia
przez Fundusz dziatalno$ci niezgodnie z prawem, statutem Funduszu
lub w sposob zagrazajgcy interesom cztonkdédw Funduszu.

Likwidatorem Funduszu jest powszechne towarzystwo emerytalne, ktore

przejeto zarzagdzanie Funduszem

Tre$¢ zezwolenia organu nadzoru na przejecie zarzgdzania nad Funduszem

lub potgczenie Towarzystwa z innym powszechnym towarzystwem

emerytalnym oraz o uprawnieniach przystugujgcych cztonkom Funduszu

w zwigzku z jego likwidacjg Fundusz ogtasza niezwtocznie w dzienniku,

o ktéorym mowa w § 23 ust.9 niniejszego Statutu oraz publikuje na stronie

internetowej Funduszu.

Dzien wskazany w zezwoleniu, o ktérym mowa w ust.4 powyzej, jest datg

zakonczenia likwidacji Funduszu.

W dacie zakonczenia likwidacji Funduszu przeniesienie jego aktywow

do innego otwartego funduszu emerytalnego uwaza sie za dokonane,

a fundusz ten wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki Funduszu.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 27

Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.
Towarzystwo odpowiada wobec cztonkéw Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie tych obowigzkéw jest
spowodowane okolicznosciami, za ktore Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci i ktérym nie mogto zapobiec mimo dotozenia najwyzszej
starannosci.
Za szkody, o ktorych mowa w ust.2 powyzej Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci. Jezeli Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode w mysl ust.2 powyzej, szkoda jest pokrywana ze srodkow czesci
podstawowej Funduszu Gwarancyjnego, chyba ze szkoda nastgpita
wytgcznie z winy poszkodowanego.
Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania, w imieniu cztonkow
Funduszu, z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez
Towarzystwo obowigzkow w zakresie zarzgdzania Funduszem lub jego
reprezentaciji
W sprawach o roszczenia ze stosunkéw prawnych miedzy cztonkami
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Funduszu a Funduszem lub ich organem orzekajg sgdy ubezpieczen
spotecznych wiasciwe dla miejsca zamieszkania cztonka Funduszu
Cztonek Funduszu moze wnies¢ do organu nadzoru skarge na Fundusz,
jezeli sadzi, ze dziatalno$¢ Funduszu jest niezgodna z przepisami prawa lub
postanowieniami niniejszego Statutu. Skarge moze wnies¢ takze osoba,
ktéra byta uprzednio cztonkiem Funduszu w okresie 6 (sze$¢) miesiecy
poprzedzajgcych wniesienie skargi.

Skarge, o ktérej mowa w ust.6 powyzej, w imieniu grupy cztonkow
Funduszu moze wnies¢ takze organizacja spoteczna, ktorej zadanie nie
polega na prowadzeniu dziatalnosci gospodarcze;.

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich cztonkow
Funduszu.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie
przepisy polskiego prawa.”
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